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RESUMEN

Los mercados predictivos permiten la negociacion de contratos basados en la probabilidad de
eventos futuros, generando utilidades sujetas a tributacion. En Colombia, la falta de una regulacion
especifica sobre estos instrumentos genera incertidumbre respecto a si dichas ganancias deben
clasificarse como renta ordinaria o ganancia ocasional. Su tratamiento fiscal depende de factores
como la naturaleza del contrato, el tiempo de tenencia y la frecuencia de las operaciones, aspectos

que inciden directamente en la determinacion de las obligaciones tributarias de los inversionistas.
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1 INTRODUCCION

Los mercados predictivos son plataformas en las que los participantes compran y venden contratos
basados en la probabilidad de ocurrencia de eventos futuros, como elecciones, indicadores
economicos, eventos deportivos o decisiones regulatorias. Estas operaciones generan utilidades o

pérdidas segun el resultado final del evento y la estrategia de inversion adoptada por el participante.

Sin embargo, el crecimiento de estas plataformas ha generado debates respecto a la naturaleza
juridica y tributaria de las utilidades obtenidas por los inversionistas. La discusion se centra en
determinar si dichas ganancias constituyen rentas ordinarias, ganancias de capital, ganancias
ocasionales o incluso ingresos derivados de actividades similares a apuestas, dependiendo del

marco regulatorio de cada pais. (E.T Art 299)

Desde una perspectiva tributaria en Colombia, surge la necesidad de determinar si las ganancias
obtenidas en este tipo de inversiones deben tratarse como renta ordinaria o como ganancia
ocasiona. El tratamiento fiscal dependeréd de la naturaleza juridica de la operacion, la frecuencia
de las transacciones, el tiempo de tenencia del activo y la interpretacion que realice la autoridad

tributaria sobre estos instrumentos financieros. (Decreto 624, 1989).



2 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
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(Como deben clasificarse, tributariamente en Colombia las ganancias obtenidas por personas
naturales a través de inversiones en mercados predictivos, considerando la ausencia de una

regulacion especifica y las caracteristicas particulares de estas operaciones financieras?

1. (Cual es la naturaleza juridica y economica de las inversiones realizadas en mercados
predictivos como polymarket y kalshi?

2. (Qué criterios del estatuto tributario colombiano permiten determinar si las utilidades en
mercados predictivos constituyen renta ordinaria o ganancia ocasional?

3. (Coémo influye la frecuencia de negociacion, el tiempo de permanencia de la inversion y la
habitualidad de la actividad en la clasificacion de estas ganancias?

4. (Qué vacios normativos existen en Colombia respecto al tratamiento fiscal de los ingresos

derivados de mercados predictivos y cudles son sus implicaciones para los contribuyentes?



3 JUSTIFICACION

La presente investigacion se justifica desde el ambito practico porque la ausencia de la regulacion
tributaria especifica sobre las ganancias obtenidas por personas naturales en mercados predictivos
genera incertidumbre juridica respecto a su correcta clasificacion fiscal. Esta situacion puede
afectar el adecuado cumplimiento de las obligaciones tributarias y propiciar interpretaciones
disimiles entre los contribuyentes y la administracion tributaria. En este contexto, el estudio busca
establecer criterios juridicos que orienten la clasificacion de estas utilidades como renta ordinaria
o renta ocasional, fortaleciendo los principios de seguridad juridica, legalidad y equidad tributaria,
ademas de servir como referente para contribuyentes, asesores y futuros desarrollos normativos.

(Constitucional, 1998)

Desde lo tedrico, la investigacion aporta al andlisis de un fendmeno emergente que aun carece de
un tratamiento doctrinal y normativo consolidado en Colombia. A partir del estudio de la naturaleza
juridica y econdmica de los mercados predictivos y de la interpretacion del Estatuto Tributario, se
busa construir criterios que permitan determinar el tratamiento fiscal de las utilidades derivadas de
estas operaciones, contribuyendo al desarrollo de la doctrina tributaria frente a las nuevas formas
de inversion digital y a la aplicacion de principios como la capacidad contributiva y la realidad

econdmica. (Art 363 Constitucion Politica de Colombia, 1991)

Desde el amito metodologico y pertinente, la investigacion adopta una un enfoque juridico
cualitativo basado en el anélisis dogmatico e interpretativo de la normativa tributaria, la doctrina
y la jurisprudencia aplicable. Este método permitira identificar los criterios juridicos para la
clasificacion tributaria de las ganancias obtenidas en mercados predictivos, asi como los vacios
normativos existentes, proponiendo una interpretacion fundamentada que pueda servir como base
para futuras investigaciones sobre tributacion de activos e inversiones en entornos digitales.

(Constitucion Politica de Colombia, 1991, Art 95 y 363)



4 OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL: Analizar el tratamiento tributario aplicable de las ganancias obtenidas
en mercados predictivos por personas naturales en Colombia, con el fin de determinar si dichas
utilidades pueden considerarse ganancias ocasionales o deben clasificarse como renta ordinaria de

acuerdo con la normativa tributaria vigente.
OBJETIVO ESPECIFICO 1: Determinar las fuentes de ingresos.

OBEJETIVO ESPECIFICO 2: Determinar los criterios juridicos y tributarios que permitan
clasificar las ganancias obtenidas por personas naturales en mercados predictivos dentro del
sistema tributario colombiano, considerando la inexistencia de regulacion expresa sobre estas

plataformas.

OBJETIVO ESPECIFICO 3: Definir cuales serian las consecuencias al no tributar de manera

correcta las ganancias ocasionales en mercados predictivos



5 METODOLOGIA

El desarrollo de esta investigacion se da bajo en enfoque cualitativo segin (Samperi, 2022),
entendido como el proceso de busca comprender e interpretar fenomenos sociales, juridicos y
normativos a partir del analisis de documentos, normas y diferentes fuentes de informacion, sin

recurrir a mediciones estadisticas.

Este enfoque es adecuado y pertinente teniendo en cuenta que el objetivo principal consiste en
determinar como deben clasificarse tributariamente las ganancias obtenidas por personas naturales
en mercados predictivos en Colombia, considerando la inexistencia de una regulacion especifica.
En consecuencia, el estudio requiere interpretar el contenido del Estatuto Tributario, la doctrina
emitida por la Direcciéon de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), la jurisprudencia y la

literatura especializada sobre tributacion digital y mercados predictivos.

De acuerdo con (Samperi, 2022) la investigacion adopta un alcance descriptivo, ya que busca
identificar y caracterizar la naturaleza, econémica y tributaria de las operaciones realizadas en los
mercados predictivos, asi mismo describir los criterios ya establecidos por la legislacion

colombiana para la clasificacion de los ingresos en las personas naturales.

Adicional a lo anterior, incluye un componente analitico al identificar similitudes y diferencias
entre las ganancias derivadas de mercados predictivos y otras categorias tributarias reguladas en
el Estatuto Tributario, como la renta ordinaria, las ganancias ocasionales, juegos de suerte y azar

y rentas de inversiones.

Para el alcance de los objetivos establecidos dentro del desarrollo de este trabajo se emplearan los
métodos juridico-dogmatico, analitico y comparativo los cuales permitirdn interpretar las
disposiciones del Estatuto Tributario y demas normas relacionadas con el impuesto de renta,
identificando su aplicabilidad sobre las ganancias obtenidas en mercados predictivos identificando
los elementos que integran el problema de investigacion, como lo es la naturaleza de los mercados
predictivos, en concepto del ingreso gravado, la habitualidad de las operaciones, el tiempo de
permanencia de la inversion y los criterios de clasificacion. Asi mismo, se estableceran las

similitudes y diferencias entre las operaciones realizadas en mercados predictivos y otras figuras



reguladas por la legislacion tributaria colombiana, con el fin de identificar la categoria tributaria

que se ajuste a sus caracteristicas.
En la unidad de anélisis se incluira:

» Las disposiciones del Estatuto Tributario que relacionan el impuesto sobre la renta y las
ganancias ocasionales.

» La jurisprudencia de la Corte Constitucional y el Concejo de Estado en materia tributaria.

» La literatura cientifica sobre mercados predictivos y activos digitales.

» Las caracteristicas juridicas y econémicas de las operaciones en mercados predictivos por

personas naturales.

Finalmente, en el desarrollo de la investigacion se utilizard la técnica de revision documental, la
cual consiste en la recopilacion, clasificacion, andlisis e interpretacion de documentos juridicos y

académicos relacionados con el objeto del estudio.



6 MARCOS DE REFERENCIA
6-1 MARCO TEORICO

En el sistema tributario colombiano, las ganancias ocasionales constituyen una categoria especial
de ingresos gravables que se encuentran reguladas en el Libro I, Titulo III del Estatuto tributario.
Estas corresponden a ingresos obtenidos por hechos econdmicos extraordinarios o no habituales
para el contribuyente, diferencidandose de las rentas ordinarias derivadas de actividades recurrentes

o permanentes. (Estatuto tributario, Arts. 299 a 317)

De acuerdo con (E.T, Art 300), son ganancias ocasionales los ingresos provenientes de la venta de
activos fijos poseidos por dos o mas afos, las herencias, legados, donaciones, loterias, rifas,

apuestas y otros eventos expresamente sefialados por la ley.

La finalidad de esta categoria es otorgar un tratamiento tributario especifico a ingresos que no

surgen de la actividad economica habitual de los contribuyentes.

En el caso de los mercados predictivos, existe un debate sobre si los contratos negociados pueden
asimilarse a activos de inversion o si su naturaleza se acerca mas a apuestas o contratos de eventos.
A nivel internacional, diversos analisis han sefialado que las ganancias derivadas de mercados
predictivos son ingresos gravables y que su clasificacion tributaria dependera de la regulacion de

cada jurisdiccion.

De acuerdo con lo anterior, es necesario analizar cada operacion de manera individual,

considerando aspectos como:

Naturaleza del contrato
Tiempo de permanencia de la inversion
Frecuencia de negociacion

Existencia de una actividad habitual de especulacion

YV V. V V V

Normativa tributaria aplicable en Colombia y criterios emitidos por la autoridad fiscal

La correcta clasificacion de estos ingresos tiene implicaciones importantes en la determinacion de

la base gravable, la tarifa aplicable y el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

(Colombia, 1989)



6-2 MARCO LEGAL

Constitucion politica de Colombia: La tributacion en Colombia se fundamenta en los principios
de legalidad, equidad, eficiencia y progresividad establecidos en el (Constitucion Politica de
Colombia, 1991, Art 95 y 363) (Constitucion Politica de Colombia Art 95 y 363) de la Constitucion
politica. Asi mismo, el (Art 338 E.T) dispone que unicamente la ley puede establecer tributos y
determinar sus elementos esenciales. En consecuencia, cualquier ingreso obtenido por una persona
natural debe analizarse dentro de las categorias tributarias existentes, aun cuando no exista una

regulacion especifica para los mercados predictivos.

El marco legal de ganancias en mercados predictivos en Colombia estd regulado por la Ley 964
de 2025, el cual establece normas generales y sefala los objetivos y criterios a los cuales debe
sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de manejo, aprovechamiento e

inversion de recursos captados del publico que se efectiien mediante valores.

Estatuto tributario de Colombia: Actualmente, el Estatuto Tributario de Colombia no contempla
una regulacion expresa para los mercados predictivos como plataformas tipo Polymarket o Kalshi
por ello, las ganancias obtenidas deben analizarse mediante interpretacion juridica de las normas

generales sobre ingresos y rentas.

De acuerdo con la (Ley 643 , 2001) los juegos de suerte y azar estan definidos como aquellas
actividades en las que una persona participa por una apuesta y obtiene un premio condicionado

principalmente al azar.
Sin embargo, los mercados predictivos presentan caracteristicas diferencia:

» Existe compraventa de contratos.
» Los participantes pueden negociar posiciones antes del resultado final.
» El precio del contrato refleja expectativas colectivas del mercado.

> Intervienen elementos de analisis e informacion ademas del azar.

Es por ello, que juridicamente no existe un consenso sobre si estas plataformas pueden equiparse

completamente a las apuestas tradicionales.



Ante la ausencia de regulacion especifica, la clasificacion tributaria de las ganancias provenientes
de mercados predictivos debe realizarse mediante interpretacion sistematica de las normas

tributarias vigentes.

La doctrina colombiana ha sostenido que, cuando un ingreso no se encuentra regulado
expresamente por la legislacion fiscal, su tratamiento debe determinarse atendiendo a la naturaleza
juridica y econdmica, en aplicacion del principio de legalidad tributaria y de la interpretacion
sistematica del Estatuto Tributario (Constitucion Politica de Colombia, 1991), (E.T Art 338, Art
26 y 27; DIAN) concepto general unificado sobre el impuesto de renta y complementarios. En este
contexto, las ganancias obtenidas en mercados predictivos podrian analizarse desde tres posibles

enfoques:

» Renta ordinaria, por constituir ingresos derivados de operaciones de inversion de caracter
especulativo, susceptibles de incrementar el patrimonio del contribuyente (Estatuto
Tributario, Art 26 y 27)

» Ganancia ocasional, cuando el ingreso corresponda a un hecho extraordinario, excepcional
y no habitual, siempre que se cumplan los presupuestos establecidos en la ley para este tipo
de rentas (Estatuto tributario, Arts. 299 a 317)

» Premio derivado de una actividad asimilable a juegos de suerte y azar o apuestas, en
aquellos casos en que prevalezca el elemento de incertidumbre sobre el rendimiento de una
inversion, supuesto cuya aplicacion requeriria un analisis juridico debido a la inexistencia
de una regulacion especifica para los mercados predictivos en Colombia (Estatuto

Tributario, Arts. 302 y 304); (Ley 643, 2001)



6-3 CONCEPTUAL

MARCO CONCEPTUAL
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7 REVISION DE ANTECEDENTES

(Serrano Soto, 2024) En su tesis de grados para la universidad Externado de Colombia propone
un marco normativo especifico para los mercados de predicciones en Colombia, utilizando el
analisis econdomico del derecho. El autor explica que las plataformas funcionan mediante el
intercambio de contratos de eventos, los cuales generan prondsticos mas precisos que los métodos
tradicionales al incentivar la revelacién de informacién veraz. La investigacion distingue estas
herramientas de las apuestas y los mercados de valores, argumentando que su fin primordial es la
utilidad social y la toma de decisiones informadas. Tras revisar legislaciones nacionales y el
panorama juridico, el texto concluye con una propuesta regulatoria eficiente para fomentar su
desarrollo legal en Colombia. El texto subraya que una reglamentacion adecuada permitiria
aprovechar estos mecanismos para gestionar riesgos en los sectores publicos y privados. En su

propuesta menciona puntos fundamentales como:

» Naturaleza juridica y rango legal: Regulacion mediante Ley (similar a la ley 634 de 2001
para juegos de azar) y asi evitar, en caso de conflicto, prevalezca la legislacion de apuestas.
» Definiciones claras: Que la ley defina explicitamente que son los mercados predictivos y
los contratos de eventos.
» Exclusion explicita: Debera sefialar formalmente que estos mercados no son operadores
de juegos de suerte y azar, ni se consideran derivados, futuros u opciones ara efectos.
> Requisitos de operaciéon y funcionamiento:
e Transparencia: proporcionando informacion clara sobre las reglas, precios,
volumen de negociacion y participantes.
e Liquidez y seguridad: deben asegurar el ingreso y salida de los participantes
facilmente y contar con medidas robustas contra ataques cibernéticos.
e Medidas anti-manipulacion: Implementar mecanismos que garanticen el “juego
limpio” y eviten distorsiones en los valores.
» Proteccion y privacidad al usuario: Incluir herramientas que protejan a los usuarios del
fraude, permitiéndoles establecer limites en sus operaciones. Garantizar la proteccion de la

informacion personal de los participantes.



» Limitaciones y prohibiciones: la propuesta sugiere prohibir contratos que versen sobre

actividades delictivas o terrorismo, asi mismo guerras o trafico de drogas.

Finalmente, el objetivo de su propuesta es eliminar la incertidumbre juridica actual en Colombia,
donde los mercados se asimilan de manera errénea a los juegos de azar, lo que provoca limitacién

para generar informacion valiosa en la toma de decisiones.



8 RESULTADOS

De acuerdo con el planteamiento del problema y mediante (GOOGLE LABS, 2023), se realiza
analisis e interpretacion de los resultados sobre los objetivos especificos, arrojando los siguientes

resultados y estructurados en un mapa mental segun (OPENAI, 2022).

OBJETIVO ESPECIFICO 2

4 \ y | Determinge critanos Juidicos y tibutasios pars
\ ORJETIVO ESPECIFICO 1 | i — \ clasificar las ganancins dontro det

\ Deturiminae las fumisten de bigresos ributacio cosombinno

\ f
' \\ / I
WESULTADO
[ nesurapo | = “X - :
( ! /*/ No exiate reguincion expross solve meecodon
LA prncipal faerte o Ngrasos proviene de In l ' ' precictvos; su claalf o0 roaliza med
PQOCINCION dm 0ONTMON bakados an % probabisdad Interpretacidn del EMatuto Tributaio, doctring de
| do ocurtencis 0w eventos uros RESULTADOS DE LOS la DIAN y principlos constitiscionsies
‘ ' OBJETIV F v
Las uilidades 8o aniginan por la dderencia entre el 08 ESPECIFICOS La chasificacion dapends de nabualexa del contrao,
OO do W0y vt ded O por Andlinly dol tratarrsento frecuencia 0o oparsciones, Lemoo de parmanancia.
| Spadacitn del contrata cLando of avweno oo tributario de lay ganancias Pabitusicad de s actividad y Nnabdad scondenca
obtonidan an mercadon -
Constinyen uns 10rma & kvvorion digtsl que pradictivas por peraonas S 10 actmidag us permanente o recurrene, las
argica andlius Infermacitn del mercado y natursles en Colombla welihadus tiervden 8 ver ranta ordinarin
CAPACTABY IS, JANNTANCD L INCIaMensn patrmanal
con relevancia IrRxAaNe 50l ngreso 06 exoepoonid y cumple log requistos
o lon arty, 299 2 017 del €7, pockin aralizarse
( QoM Qanancia ooasonal
No exlate reguiacion eapecifios on Comornbla. por
N0, SU NETUNMOTs dobe GeTamrnarse mediune /.\ ORJITIVO ESPECIFICO 1 AUnque tere sl udes 00N egos de serte y Bz,
W Interpratacion de ks normas genaraiey det y l Dulinle conmecusntinn e no 1t Inoorpora slemantos de Inverson (compraventa de
| fatmtuto Teibutarka 20 parvestamente Las gonaniiss en COntratia formaidn 06 recos y iegocmodn
maertados predictivos P, o ¥ Gue NGO S0 SQUPATE MIDIMALG aments
0 BDURI LM IrMACKWes
HEMATADO
Puede ganeras detrmiracon Postle oo Liquid o Fwosen La {o0a de regulacion mcrementa Una adecusda clasifcacon
OArl Gt FTEUmAo PO AN PO e, nmen o OrNION08 Y G0N e ol a0 O P IVLaC Kows foxtwbmcn ol Curmgdimimnto Aacal
Ao s (VAN extamporansded comegr declaaciones @fetentes y afects |a segurtad reduce reegos do facallncion
Junitica y \a egudad butana ¥ OpOrIa Manspanencis irbuter s
Weferencin
Z00iga Meeses, 1L B (X206, juli). Resufrudor yobre o sdyethus especgficon Seminario de prafocion . Rewi v
conc ik ol Corporacke Universiinin Remingion, Facultnd de Chenolos Costubles, Medellin, Colombia Fechu e elabarocidn. futio de 2026

El andlisis de las ganancias obtenidas por personas naturales en las inversiones de mercados
predictivos permitié establecer que estas constituyen una nueva modalidad de inversion digital
cuya naturaleza juridica y tributaria no se encuentran reguladas de manera expresa en el
ordenamiento colombiano. Por ende, su tratamiento fiscal se determina mediante la interpretacion
de las disposiciones generales de Estatuto Tributario, la doctrina emitida por la DIAN y lo
principios constitucionales que rigen el sistema. (Constitucion Politica de Colombia, 1991, Art 95

v 363).



Ademas, se identifica que la clasificacion de estas ganancias depende de factores coémo la
naturaleza de la operacion, la frecuencia de las transacciones, el tiempo de permanencia de la
inversion, la habitualidad de la actividad y la finalidad econdémica presidida por el contribuyente.

(Estatuto tributario, Arts. 299 a 317)

Finalmente, la ausencia de una regulacion especifica genera incertidumbre juridica e incrementa
el riesgo de interpretaciones divergentes, lo que podria derivarse en sanciones, intereses y procesos
de fiscalizacion por parte de la DIAN. Es por ello, que resulta esencial promover criterios juridicos
claros que otorguen seguridad a los contribuyentes y permita una adecuada clasificacion tributaria
en las ganancias provenientes de mercados predictivos, fortaleciendo el cumplimiento de las

obligaciones fiscales y la equidad del sistema tributario colombiano.



9 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Objetivo especifico 1
Determinar las fuentes de ingreso
Se concluye que las ganancias en los mercados predictivos provienen de la
— negociacion y liquidacion de contratos sobre eventos futuros, generando un
incremento patrimonial con efectos tributarios. frente a la ausencia de una regulacion
especifica en Colombia, su tratamiento fiscal debe fundamentarse en la interpretacion
de las normas generales del Estatuto Tributario.

Objetivo especifico 2

Determinar los criterios juridicos y tributarios que permitan clasificar las
ganancias obtenidas por personas naturales en mercados predictivos dentro del
||  sistema tributario colombiano, considerando la inexistencia de regulacion
expresa sobre estas plataformas.

La clasificacion tributaria de estas ganancias depende del analisis de la naturaleza de
la operacion, la habitualidad, la frecuenciay la finalidad econdmica. Podran ser
tratadas como renta ordinaria, excepcional u ocasional

CONCLUSIONES
]

Objetivo Especifico 3
Definir cuales serian las consecuencias al no tributar de manera correcta las
ganancias ocasionales en mercados predictivos

La clasificacion tributaria incorrenta puede generar sanciones, intereses moratorios,
determinacion oficial del impuesto y correcion de declaraciones. Una adecuada
interpretacion normativa fortalece el cumplimiento tributario y reduce riesgos fiscales
aportando mayor segurida juridica.

Las ganancias obtenidas en mercados predictivos constituyen una nueva categoria de ingresos
vinculada a la economia digital y a la innovacion financiera. Desde una vision universal,
representan beneficios derivados de contratos vasados en eventos futuros; desde la perspectiva
regional enfrenta vacios regulatorios y tributarios y desde un enfoque central del inversionista,
constituyen incrementos patrimoniales cuya clasificacion fiscal dependera de la naturaleza juridica

que cada pais atribuya a estos instrumentos.

La evolucion de estos mercados hace previsible que las autoridades tributarias desarrollen marcos
regulatorios especificos que permitan definir con mayor claridad el tratamiento de las ganancias

obtenidas, fortaleciendo la seguridad juridica y el cumplimiento fiscal de los participantes.



RECOMENDACIONES

/

TRATAMIENTO TRIBUTARIO DE LAS GANANCIAS OCASIONALES EN MERCADOS PREDICTIVOS

/l/,

CONTRIBUYENTES ‘

Documentar todas
las operaciones

Analizar la
naturaleza,
habitualidad y
frecuencia de
cada operacion

Declarar
correctamente
los ingresos
obtenidos.

i

CONTADORES

Actualizacion
permanente en
normativa y
doctrina

e

Aplicar criterios
del Estatuto
Tributario y

doctrina DIAN

e

Emitir doctrina
oficial sobre
mercados
predictivos

——

Promover la
regulacion
especifica para
las inversiones

Implementar
controles y
soportes
documentales

e O

Buscar asesoria
especializada cuando
existan operaciones
complejas

Informar sobre
riesgos tributarios y
mejores practicas

—

Fortalecer la
fiscalizacion y
cooperacion
internacional

Capacitar a
contribuyentes y
contadores sobre el
tratamiento fiscal
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