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Resumen

La forma en cémo se implementan los modelos internacionales de contabilidad en paises
como Colombia, a través de la ley 1314 de 2009, ha modificado el sistema mediante el cual se
trata contablemente el impuesto sobre las ganancias. Tal configuracion sustituye el paradigma
enfocado en el estado de resultados mediante el método del pasivo basado en el balance, a la par
incorpora la idea de diferencias temporales entre los valores contables de activos y pasivo, y su
base impositiva, cuestion que estd fundamentada en el impuesto diferido. En ese orden de ideas,
este estudio pretende examinar la importancia de este registro contable en la determinacion del
impuesto a la rente para organizaciones en Colombia. En ese sentido, y aras de darle
cumplimiento a los objetivos, se ha planteado una metodologia de corte cualitativo, con enfoque
descriptivo y matices explicativos, pensada en tres fases importantes que se alinean, por su
puesto al marco de objetivos trazados, entre ellos la identificacion de las diferencias temporales
mas comuniones en el escenario fiscal colombiano, a su vez, la exposicion del proceso contable
que es recomendacion por las NIIF para su respectivo reconocimiento y medicion, y pues, al
final la evaluacion rigurosa de su impacto frente a la carga tributaria efectiva mediante un caso
de caracter practico, muy relaciono con una empresa del sector industrial y que sea
representativa. En cuanto a su revision, se hizo un ejercicio exhaustivo de fuentes normativas, de
caracter primario, doctrinas y jurisprudenciales, junto con la creacion de un escenario, ya
mencionad anteriormente, simulado, pero con criterio realista para el afio tributario 2025. Frente
a los resultados de este estudio, los descubrimientos permiten determinar si el reconcomiendo del
impuesto diferido contribuye en funcion de que la carga tributaria efectiva refleje con precision
la tasa legal vigente, o, en sentido contrario, si su ausencia produce alteraciones alrededor de los
estados financieros. Por consiguiente, el andlisis procura proporcionar elementos claves y
contextualizados que orientes a las empresas colombianas frente a la implementacion de las
normativas contables y fiscales en virtud del impuesto diferido.

Palabras clave:

Impuesto diferido, diferencias temporarias, NIC 12, conciliacion fiscal, carga tributaria efectiva.



Problematica abordada en la practica o pasantia

Antes que nada, si se examina rigurosamente la literatura especializada, queda mas
que claro que los impuestos diferidos estan distanciados de ser un tema desconocido en el
marco de la contabilidad empresarial. De hecho, destacados como (Burbano-Ruano,
Pantoja-Ruano, & Cordoba-Martinez, 2024), sefialan frente a esto que este rubro juego un
papel bastante clave en la manera en que las organizaciones categorizan su informacion
financiera, particularmente para la gestion del impuesto a la renta, pero a pesar de esta
correspondencia reconocida de manera cientificamente; en esa medida, los anteriores
autores indican de manera incompleta en sus cuentas. Y es justamente esta omision la que
estd lejos de ser trivial, dado que el efecto de oculta las diferencias entre lo que realmente
muestra el beneficio econémico, y por cuanto la obligacion tributaria correspondiente al
periodo. de manera que la implementacion de las NIIF en paises como Colombia,
adoptadas por la Ley 1314 de 2009, obligo, si se quiere, a reconfigurar el régimen del
impuesto a la rente desde sus bases.

Es de pertinencia subrayar que los cambios normativos que se han dado en los ultimos
tiempos no incluyen ajustes de caracter superficial, si asi quisiese exponerse, pues ha
resultado clave la evolucion sobre todo en el método de contabilidad de costos. Esto
conecta particularmente con investigaciones previas, como la de (Hurtado, 2021) quién
document6 con rigor que el sistema nacional en el periodo previo a la convergencia
internacional se enfocaba netamente ene las disparidades temporales que surgian en las

cuentas pérdidas o ganancias. Y si se mira desde otra perspectiva, la NIC 12 expresa una



regla que discrepa, y es que el valor en libros de cada activo o pasivo, debe compararse
con la base imponible dela legislacion fiscal. Por lo anterior, esta comparacion crea
diferencias temporarias, que, en esa medida, son esencialmente el punto de partida para el
calculo del impuesto diferido. Sin embargo, el simple cambio de regla no resolvio
automaticamente las dificultades operativas en las empresas. Muchos contadores y
preparadores de informacion financiera han tenido que aprender sobre la marcha a
identificar esas diferencias.

La tarea de identificacion se ha mostrado particularmente espinosa en terrenos como el
de las revaluaciones de activos fijos. Entre tanto, el (Consejo Técnico de la Contaduria
Publica, 2020) ha tenido que intervenir con conceptos técnicos para aclarar, por ejemplo,
que una revaluacion de propiedades, planta y equipo genera una diferencia temporaria
imponible. Esa diferencia, a su vez, obliga a registrar un pasivo por impuesto diferido que
representa un desembolso fiscal futuro. De manera similar, (Romero, 2017)sefala que en
cada cierre de afio aparecen interrogantes sobre las provisiones contables que no seran
aceptadas fiscalmente hasta que se materialice el pago, tal como lo regula el articulo 147
del Estatuto Tributario. La consecuencia inmediata es que las empresas se enfrentan a un
desfase entre lo que muestran sus libros contables y lo que finalmente declarardn ante la
DIAN.

Los efectos patrimoniales de este desfase no son menores. (Cardona, Gil, & Ochoa,
2014) demostraron, con base en un estudio sectorial, que las compaiiias con alta inversion

en maquinaria y equipo pueden ver reducido su patrimonio neto de forma significativa



por efecto del reconocimiento del pasivo por impuesto diferido. Tal reduccién no
corresponde a una salida de efectivo inmediata, sino a una estimacién de obligaciones
futuras, lo cual genera tensiones en la interpretacion de los indicadores financieros por
parte de los accionistas. (Catafio, 2021) profundizé en esta linea al analizar una empresa
productora de alimentos y encontrd que la utilidad neta reportada se distorsiona cuando el
impuesto diferido se omite o se calcula mal. Por tanto, la calidad de la informacion
financiera queda en entredicho si no se maneja adecuadamente este componente.

La jurisprudencia colombiana ha intentado poner orden en esta cuestion, aunque con
resultados mixtos. Una decision del (Consejo de Estado, 2002) reconoci6 la existencia de
un activo por impuestos diferidos, al que luego denominé débito, entendiéndolo como el
derecho del contribuyente a reducir impuestos futuros. Este derecho suele activarse si la
empresa sufre pérdidas fiscales que pueden compensarse en afios futuros de conformidad
con el articulo 147 del Codigo Tributario. Posteriormente (Superintendencia Financiera
de Colombia, 2012) incorpord estos criterios y exigio a las entidades bajo su supervision
revelar claramente los saldos diferidos y las hipotesis de recuperacion. Pero en la rutina
contable diaria, estos requisitos entran en conflicto con sistemas de informacion obsoletos
y una capacitacion técnica inadecuada.

Las pequefias y medianas empresas, que conforman la columna vertebral de la
economia colombiana, no estan exentas de estas dificultades. (Burbano-Ruano, Pantoja-
Ruano, & Cérdoba-Martinez, 2024) dirigieron su atencion al sector agricola y

concluyeron que, a pesar de existir una normativa simplificada en la Seccion 29 de las



NIIF para PYMES, los errores en la conciliacion entre la utilidad contable y la renta
liquida gravable persisten. Los autores atribuyen esa persistencia a la falta de
procedimientos estandarizados para el seguimiento de las diferencias temporarias a lo
largo del tiempo. También mencionan como factor agravante la escasa formacion de los
equipos contables en las zonas rurales. De esta manera, se configura un problema
generalizado que afecta tanto a grandes corporaciones como a empresas de menor
tamarno.

Es de ahi que surge la noticia, la pregunta que surge de ese nudo, y que orienta el
presente trabajo, es la siguiente: ;de qué manera el impuesto diferido influye en la

determinacion del impuesto de renta de las empresas en Colombia?



Objetivos
Objetivo general
Analizar la importancia del impuesto diferido en la determinacion del impuesto de renta de

las empresas en Colombia.

Objetivos especificos
e Identificar las principales diferencias temporarias que dan origen al impuesto
diferido en el contexto fiscal colombiano.
e Describir el tratamiento contable del impuesto diferido bajo las NIIF y su relacion
con el impuesto de renta.
e [Evaluar mediante un caso practico el efecto del impuesto diferido en la carga

tributaria efectiva de una empresa tipo.
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Metodologia

Si se trata de ejecutar un plan metodologico que se estratégico y solido, y que sea
por su puesto, relacionado con el impuesto diferido, cabe sefialar que es necesario revisar
como otros investigadores del campo se han enfrentado a estos fendmenos similares. A
proposito de esto, en el escenario colombiano se han dado diversos estudios con cortes
cualitativos, necesariamente en funcion de abordar la complejidad del impuesto a la renta,
considerando el carécter interpretativo del marco legal. En lo que concierne, (Contreras &
Sepulveda, 2022) han analizado el impacto de dicho fenémeno en las pymes del sector
comercial, en territorios como Bucaramanga, de hecho, se introdujo un método
descriptivo con enfoque cualitativo, y también orientado desde lo documental, lo que fue
clave para la comprension de la conciliacion de las utilidades contables y la renta neta
imponible.

Una linea adicional de indagacion ha optado por el estudio de caso como
estrategia para aproximarse a la realidad empresarial. (Camayo, 2019) disefié una
investigacion orientada al célculo del impuesto diferido en una empresa de transporte,
empleando un método deductivo que le permitié partir de los principios generales de la
NIC 12 y la Seccion 29 para llegar a situaciones concretas de la compaiiia analizada.
(Gomez, 2018) al indagar sobre la incidencia del impuesto diferido en una pyme del
sector de servicios, estructuro su trabajo en torno a un caso unico, examinando los
estados financieros de la empresa Contryfinanzas S.A.S. para determinar el efecto fiscal y

contable del reconocimiento del impuesto diferido bajo NIIF para PYMES (Pineda,
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Posada, & Hoyos, 2012) compararon el tratamiento del impuesto diferido en Colombia
bajo la normativa anterior (Decreto 2649 de 1993) con el propuesto en las NIIF, y
aplicaron un caso practico a una empresa tipo del sector de las pymes vigiladas por la
Superintendencia de Sociedades, con el fin de estimar los impactos patrimoniales de la
convergencia. De modo que en este punto es estratégico dejar precisado que los
anteriores autores-investigadores contribuyen a la formulacion metodica de la presente
propuesta y que por lo tanto se han escogido luego de un analisis riguroso.

Por consiguiente, el disefio seleccionado es el estudio de caso unico, siguiendo la
linea metodoldgica de (Camayo, 2019) y de (Gomez, 2018), pues esta estrategia facilita
la concentracion en una situacion simulada pero construida con parametros realistas,
manteniendo el control sobre las variables involucradas. La unidad de analisis estara
constituida por los procedimientos de determinacion del impuesto de renta en una
empresa industrial colombiana que aplica NIIF para PYMES, lo cual permite observar
con detalle como las diferencias temporarias afectan el calculo del impuesto corriente y
del impuesto diferido.

Con base en la experiencia de investigaciones previas, la investigacion se ha

estructurado en tres fases secuenciales, cada una vinculada a un objetivo especifico.

Tabla 1. Fases metodoldgicas del estudio

Fase Objetivo Fuentes de Técnicas de Producto esperado

especifico informacion recoleccion y
asociado analisis

Fase | Identificar las | NIC 12, Seccion 29 Revision Tabla sintesis de
1 principales NIIF para PYMES, documental diferencias
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efectiva de
una empresa
tipo

diferencias Estatuto Tributario sistematica; temporarias
temporarias en | (arts. 137, 147), andlisis de clasificadas
el contexto conceptos CTCP, contenido; (imponibles y
fiscal doctrina DIAN, matriz de deducibles) con su
colombiano jurisprudencia clasificacion de | origen normativo y
Consejo de Estado diferencias efecto esperado
temporarias

Fase | Describir el NIC 12, Seccién 29, | Analisis Flujograma del

2 tratamiento Estatuto Tributario documental; método del pasivo
contable del (tarifa 35%), Ley método basado en el
impuesto 2277 de 2022, deductivo; balance; descripcion
diferido bajo | Decreto 1526 de construccion de | secuencial del
NIIF y su 2022, flujograma de | reconocimiento,
relacion con el | Superintendencia decisiones medicion y
impuesto de Financiera (2012) presentacion del
renta impuesto diferido

Fase | Evaluar el Datos simulados de Estudio de caso | Caso practico

3 efecto del empresa industrial unico; calculo | resuelto: impuesto
impuesto (INDUVALLE aritmético con | corriente, activo y
diferidoenla | S.A.S.); Estatuto hoja de célculo; | pasivo diferido,
carga Tributario (arts. 137 | analisis de asientos contables,
tributaria y 147); tarifa 35% resultados estado de resultados

parcial y carga
tributaria efectiva

Nota. Elaboracion propia a partir de los referentes metodologicos consultados
(Contreras & Sepulveda, 2022; Vanegas et al., 2021; Camayo, 2019; Gomez, 2018,
Pineda et al., 2012) y de las fuentes normativas y doctrinales citadas en el marco teorico.
Los supuestos numéricos del caso practico han sido definidos por el autor para efectos
del estudio.

En la primera fase, orientada a identificar las principales diferencias temporarias

presentes en el contexto fiscal colombiano, se realizara una revision documental

sistemdtica de fuentes primarias normativas y doctrinales. Hurtado Cabrera (2021)

destaco que la comprension de las diferencias temporarias exige el analisis conjunto de la

NIC 12, el Estatuto Tributario y los conceptos técnicos del Consejo Técnico de la
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Contaduria Publica, tal como se hara en esta fase. De manera complementaria, Romero
Alzate (2017) subray¢ la necesidad de atender a las disposiciones del articulo 147 del
Estatuto Tributario sobre la deducibilidad de provisiones, un aspecto que sera
incorporado en la matriz de clasificacion. La informacién recolectada se organizard en
una matriz de clasificacién que permitira separar las diferencias temporarias en dos
categorias: aquellas que generan pasivos diferidos (diferencias imponibles) y aquellas que
generan activos diferidos (diferencias deducibles), siguiendo el esquema propuesto por la
NIC 12 y por Burbano Ruano, Pantoja Ruano y Coérdoba Martinez (2024). Ademas, se
elaborara un listado de diferencias permanentes para efectos de contraste. Esta fase
concluiré con una tabla sintesis que resumira cada tipo de diferencia, su origen normativo
y su efecto esperado sobre el impuesto de renta.

En la segunda fase, dedicada a describir el tratamiento contable del impuesto
diferido bajo NIIF y su relacion con el impuesto de renta, se profundizara en el método
del pasivo basado en el balance, el cual constituye el eje central de la NIC 12 y de la
Seccion 29 de las NIIF para PYMES. (Cardona, Gil, & Ochoa, 2014) demostraron que
este método puede tener un impacto significativo en el patrimonio de empresas con altas
inversiones en activos fijos, por lo que su comprension resulta esencial para evaluar la
importancia del impuesto diferido. En esta fase se analizaré paso a paso el procedimiento
para determinar la base fiscal de un activo o pasivo y compararla con su valor en libros,
tal como lo desarrollaron Vanegas Camacho et al. (2021) en su andlisis metodologico.

Luego se establecera la mecénica de medicion aplicando la tarifa impositiva vigente para
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el ano 2025, la cual corresponde al treinta y cinco por ciento segun la regulacion nacional

derivada de la Ley 2277 de 2022 y el Decreto 1526 de 2022.

Tabla 2. Bases contables y fiscales de partidas recurrentes en el impuesto diferido

Partida

Depreciacion de
activos fijos

Base contable (NIIF)

Meétodo de linea recta.
Vida util estimada por
la administracion (ej.
10 afios).

Base fiscal
(Estatuto

Tributario)

Depreciacion
acelerada. Tasa
maxima del 20%
anual (Art. 137
E.T.).

Efecto en impuesto
diferido

Diferencia
temporaria imponible
— Pasivo por
impuesto diferido.

Provisiones Se reconocen cuando la | No son deducibles | Diferencia
(litigios, obligacion es probable | hasta su pago temporaria deducible
obligaciones y el monto es estimable | efectivo (Art. 147 | — Activo por
estimadas) (devengo). E.T.). impuesto diferido.
Ingresos Se reconocen a medida | Se gravan al Diferencia
recibidos por que se ejecuta el momento del temporaria (segun el
adelantado servicio (devengo). recibo del efectivo | caso).

(caja).
Pérdidas fiscales | No se reconocen como | Pueden Diferencia

compensables

activo a menos que
cumplan criterios NIC
12.

compensarse en
afios siguientes
(Art. 147 E.T.).

temporaria deducible
— Activo por
impuesto diferido
(sujeto a
probabilidad de
recuperacion).

Valor razonable

Se reconoce el cambio

Se grava solo al

Diferencia

de activos en valor razonable en momento de la temporaria imponible
financieros resultados o venta o — Pasivo por
patrimonio. disposicion. impuesto diferido.
Costos y Se reconocen en Deducibles solo Diferencia
deducciones con | resultados cuando se hasta los topes del | permanente (si el
limitaciones incurre en ellos Estatuto Tributario | exceso nunca sera

fiscales (gastos
de
representacion,

(principio de devengo
bajo NIIF),
independientemente de

(p. €j., Art. 107,
108, 118-1 E.T.).
El exceso no es
deducible y genera

deducible) o
diferencia temporaria
deducible (si serad
deducible en
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donaciones,
intereses)

si cumplen los topes o
requisitos fiscales.

diferencia
permanente o
temporaria segun
el caso.

periodos futuros) —
Activo por impuesto
diferido en el
segundo caso.
Beneficio: refleja el
costo real de la
limitacion fiscal en
los estados

28 de NIIF para
PYMES.

empresa esté
obligada a aplicar
el sistema de
causacion y los
pague antes del
vencimiento de la
declaracion de
renta.

financieros.
Beneficios a Se reconocen como Generalmente Diferencia
empleados pasivo y gasto a medida | deducibles en el temporaria deducible
(cesantias, que se devenga la afio de pago — Activo por
vacaciones, obligacion, conforme a | efectivo (Art. 104 | impuesto diferido.
bonificaciones) la NIC 19 y la Seccion | E.T.), salvo que la | Riesgo de no

contabilizarlo:
subestimacion del
activo tributario y
distorsion de la
utilidad neta del
periodo en que se
causa el beneficio
para el empleado.

Nota. Elaboracion propia a partir de las normas contables (NIC 12, NIC 19 y Seccion 29
NIIF para PYMES) y fiscales (Estatuto Tributario) colombianas, y de los desarrollos de
Hurtado Cabrera (2021) y Romero Alzate (2017).

Se estudiaran los criterios de reconocimiento inicial y posterior, asi como las

condiciones que deben cumplirse para registrar un activo por impuesto diferido,

particularmente en lo relativo a la probabilidad de generar ganancias fiscales futuras, un

aspecto que el (Consejo de Estado, 2002) y la Superintendencia Financiera de Colombia

(2012) han abordado desde la jurisprudencia y la doctrina oficial. Finalmente, se

describira la presentacion de estos saldos en el estado de situacion financiera y su

reclasificacion entre corriente y no corriente, siguiendo los lineamientos de la
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Superintendencia Financiera (2012). Todo este recorrido se documentara en un

flujograma de decisiones que servira de guia para la tercera fase.

Grifico 1. Flujograma del método del pasivo basado en el balance para el calculo
del impuesto diferido

Identificar el activo o pasivo y determinar su valor en
en libros segun NIIF

Calcular la base fiscal segun el Estatuto Tributario

No hay diferencia

temporaria > FIN

¢Valor en libros = base fiscal?

Existe diferencia temporaria

¢Valor en libros > base fiscal (en activos) o
valor en libros < base fiscal (en pasivos)?

=g Medir aplicando tarifa vigente (35% para 2025)

Diferencia temporaria Diferencia temporaria

. : 4 nocer inanci
imponible Hediicibla Reconocer en estados financieros

(activo/pasivo y contrapartida en resultados)

Revisar periodicamente la
recuperabilidad y reversion

Pasivo por impuesto diferido Activo por impuesto diferido

—

FIN

Nota. Elaboracion propia a partir del método del pasivo basado en el balance
establecido en la NIC 12 y en la Seccion 29 de las NIIF para PYMES, y de los
desarrollos metodologicos de Vanegas Camacho et al. (2021) y Camayo Gomez (2019).
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La tercera fase consistira en la evaluacion del efecto del impuesto diferido en la
carga tributaria efectiva mediante un caso practico, siguiendo la metodologia aplicada por
Pineda Torres et al. (2012) y por Camayo Gomez (2019) en sus respectivos estudios. Para
ello se construird una empresa tipo del sector industrial bajo supuestos realistas, inspirada
en las caracteristicas de las compafias analizadas por Cardona Montoya et al. (2014) y
por Catafo Osorio (2021). Se definira un afio base, 2025, con una utilidad contable antes
de impuestos de ochocientos cincuenta millones de pesos. Se introduciran dos diferencias
temporarias concretas. La primera surgira de la depreciacion acelerada fiscal de una
maquina adquirida en trescientos millones de pesos, con una depreciacion contable lineal
a diez afios (conforme a las politicas contables usuales bajo NIIF) y una depreciacion
fiscal a cinco afos (acogiendo la tasa maxima permitida por el articulo 137 del Estatuto
Tributario). La segunda se derivara de una provision para litigios de cincuenta millones
de pesos que no es deducible fiscalmente hasta su pago efectivo, tal como lo regula el
articulo 147 del Estatuto Tributario, siguiendo la recomendacion de Romero Alzate
(2017) sobre la importancia de incluir este tipo de partidas en los ejercicios practicos.
Con esos datos se calculard primero la renta liquida gravable ajustando la utilidad
contable por las diferencias identificadas. Luego se determinard el impuesto corriente
aplicando la tarifa del treinta y cinco por ciento sobre esa renta. En ese sentido, se
elaborarén los asientos contables correspondientes y se presentara un estado de resultados
parcial. Finalmente se calculard la carga tributaria efectiva como el cociente entre el gasto

total por impuesto (corriente mas diferido) y la utilidad contable antes de impuestos,
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siguiendo el indicador utilizado por Cardona Montoya et al. (2014) y por Burbano Ruano
et al. (2024) en sus respectivos analisis.

La pregunta de investigacion que atraviesa todas las fases es la siguiente: ;de qué
manera el impuesto diferido influye en la determinacion del impuesto de renta de las
empresas en Colombia? A partir de esa pregunta, el objetivo general se ha definido como
analizar la importancia del impuesto diferido en dicha determinacion. Los objetivos
especificos son tres: identificar las principales diferencias temporarias en el contexto
fiscal colombiano; describir el tratamiento contable del impuesto diferido bajo NIIF y su
relacion con el impuesto de renta; y evaluar mediante un caso préctico el efecto del
impuesto diferido en la carga tributaria efectiva de una empresa tipo. Como hipdtesis de
trabajo se plantea que el reconocimiento del impuesto diferido ajusta el gasto por
impuesto de renta en el estado de resultados, de modo que la carga tributaria efectiva
tiende a igualar la tarifa legal del treinta y cinco por ciento, neutralizando asi los efectos
temporales de las diferencias entre las bases contables y fiscales. En contraste, si el
impuesto diferido se omite o se calcula erroneamente, la carga tributaria efectiva se
desviard de esa tarifa y los estados financieros perderan fiabilidad, tal como lo advirtieron
Cardona Montoya et al. (2014) y Catafio Osorio (2021) al documentar distorsiones en la
utilidad neta reportada.

En cuanto al andlisis propiamente dicho, se utilizara el analisis de contenido,
técnica que se aplicara tanto a las reglas como a la documentacion del caso simulado,

partiendo del procedimiento utilizado por (Contreras & Sepulveda, 2022) en su trabajo
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documental. Para la parte numérica del caso, los calculos se realizardn con una hoja de
calculo, que permite revisar la coherencia de las actuaciones y asegurarse de que la tasa
del 35% se aplica correctamente en todas las etapas. No se emplearan técnicas de
recoleccion de datos primarios como entrevistas o encuestas, dado que el alcance del
trabajo es tedrico practico y no empirico, en concordancia con la delimitacion
metodologica adoptada por (Vanegas, Golondrino, & Mahecha, 2021) y por (Gémez,
2018). La validacion interna del caso se logrard mediante la comprobacion cruzada de
cada paso del célculo y la revision sistematica de los supuestos, asegurando que cada
diferencia temporaria esté debidamente soportada en las disposiciones del Estatuto
Tributario y en los criterios de la NIC 12. De esta manera, la metodologia propuesta
resulta coherente con los objetivos planteados y se inserta en la tradicion investigativa

que otros autores han consolidado en el estudio del impuesto diferido en Colombia.
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Resultados.

Con base en INDUVALLE S.A.S. pregunta. Es posible formular cuatro
conclusiones que no s6lo cumplen con los objetivos planteados, sino que también brindan
herramientas concretas para comprender por qué el impuesto diferido es un récord que las
empresas colombianas no pueden ignorar.

Fase 1. Diferencias temporarias en el escenario fiscal de Colombia

En lo que concierne a este pase resulta pertinente exponer que el ejercicio de
revisar la literatura arrojé dos importantes discrepancias temporarias y especificas que
dan forma al caso practico de INDUVALLE S.A.S en cuanto al periodo fiscal 2025. Lo
primero es uno de ellas origina de la manera en que aborda la depreciacion desde dos
frentes distintos. Uno de ellos, las NIIF que permiten repartir el costo del activo industrial
a una década mediante linea recta. Entre tanto, el articulo 137 del Estatuto Tributario
establece un tope que es maximo del 20% anual, lo cual acelera la deduccion fiscal,
enfocandose en los primeros cinco afos con cuotas definidas de $60.000.000. En ese
sentido, esta asimetria da lugar, para el2025, a una comparacion temporario e imponible
de $30.000.000. Por lo cual el valor fiscal del bien es menor que su valor contable, y pues
eso se traduce en que la organizacion tendrd que asumir mas impuesto entre los afios seis
y diez, particularmente cuando la depreciacion contable todavia no termina, pero la fiscal
por su parte ya se acabo. En cuanto a la segunda diferencia, cabe sefialar que esta se
deriva de la provision para litigios, la cual ascendia a $50.000.000 al cierre del periodo.

Por ello, y de acuerdo con la NIC 12, y en coherencia y concordancia con la NIC 37, el
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pasivo debe reconocerse en el momento en el cual la obligacion resulta probable y
ademas puede estimarse de manera razonable; ello sin que sea necesario que el
desembolso sea efectivo debido a que ya se haya producido. Sin embargo, el articulo 147
del Estatuto Tributario Establece una condicion distinta, la adecuacion proceso solo
cuando el pago se hace efectivo. Con esto se quiere dejar claro que la disparidad de
criterios altera que el valor en libros del pasivo, que supere su base fiscal, que en este
caso es cero. La anterior disparidad origina una diferencia termproaraia deducible,
comprendida como un derecho fiscal futuro, cuta materializacion estd a merced a que el
litigio se resuelva y el pago se concrete. Asi que, en este escenario, y a su vez atendiendo
los parametros de la NIC 12, se evalué que la probabilidad de recuperacion es bastante

alta, por lo que es procedente reconocer el activo por impuesto diferido asociado.

Tabla 3. Diferencias temporarias identificadas, INDUVALLE S.A.S. (afio gravable
2025)

O;i}geizlfc‘;;a Tipo C(?;T;l:‘le Base fiscal Diferencia Efecto
3 ()
T (COP) (COP) (Cop) (tarifa 35%)
Depreciacion Pasivo ID:
acelerada fiscal , Imponible  $30.000.000  $60.000.000  $30.000.000 M .
AP . $10.500.000
maquina industrial
Provision para
litigios no . Activo ID:
deducible hasta Deducible  $50.000.000 $0  $50.000.000 $17.500.000
pago

Nota. Elaboracion propia. Los valores corresponden al primer afio de vigencia de la
maquina y al saldo de la provision al 31 de diciembre de 2025. ID = impuesto diferido.
Art. 137 y 147, Estatuto Tributario; NIC 12, parr. 15 y 24.
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Si se revisa el grafico 2 este posibilita apreciar la manera en como se comporta la
diferencia de depreciacion a lo largo de la vida util del activo. Por ello la 16gica es
bastante clave, y es que, en los primeros cinco afios, la deduccion fiscal es el doble del
fasto que se reconoce contablemente y eso hace que el pasivo diferido va en aumento.
Empero, la dinamica varia a partir del afio sexto, dado que fiscalmente el bien ya esta
totalmente depreciado, asi que el Estatuto Tributario no concede mas deducciones, ahora
bien, en paralelo, la organizacion contintia registrando contablemente los mismo
$30.000.000 afio tras afio. La anterior reversion no deja lugar a dudas porque la diferencia
es netamente temporal, y en entre esto debe anticiparse desde el primer momento en los

estados financieros.

Grifico 2. Depreciacion contable vs. fiscal - Maquina INDUVALLE S.A.S
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Nota. Elaboracion propia. La zona sombreada (afios 6—10) representa el periodo de
reversion, en el que la base contable supera a la fiscal y el pasivo diferido se amortiza
gradualmente.
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Fase 2. Tratamiento contable mediante el método del pasivo basado en el balance

En lo que corresponde al enfoque del pasivo, segin el balance, descrito en el
parrafo 14 de NIC 12, y en ese sentido, en la seccion 10.11 de las NIIF para pymes, de
hecho, exige comparar cada arista del balance con su fase fiscal indicada. La diferencia
calculada se multiplica por la tasa impositiva actual, que es del 35% para el ejercicio
fiscal de 2025, de acuerdo a la ley 2277 de 2022, y el resultado se usa para determinar el
valor del activo o pasivo por impuesto diferido. Por consiguiente, el método asegura que
el gasto tributario presentado en el estado de resultado, por un lado, refleje la obligacion
del periodo actual, y entre tanto, contemple las implicaciones previas de las sediciones
contables y fiscales vigentes. Con esto se quiere decir que al aplicar el método a
IDUVALLES S.A.S la conciliacion entre la utilidad contable y la renta liquida sugiere
los resultados que se muestran en la tabla 4. Por lo cual el ajuste favorable por la
depredacion fiscal incrementa la base gravable, entretanto que la provision, que todavia
no se puede deducir, la disminuye. Asi que el impuesto corriente resultante se eleva a
$290.500.000, un monto que sin lugar a duda represan el pago que la empresa u

organizacion debera responder ante la Dian para el periodo fiscal correspondiente.

Tabla 4. Conciliacion entre utilidad contable y renta liquida gravable,
INDUVALLE S.A.S. (2025)

Referencia
normativa

Concepto Valor (COP)

Utilidad contable antes de impuestos $850.000.000

2

(+) Diferencia temporaria imponible: mayor

., $30.000.000 Art. 137 E.T.
depreciacion fiscal
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(—) Diferencia temporaria deducible: provision

no deducible ($50.000.000) Art. 147 E.T.

= Renta liquida gravable $830.000.000 Art. 26 E.T.
Impuesto corriente (35% x $830.000.000) $290.500.000 ;*;7'7%33 ET./Ley

Nota. Elaboracion propia a partir del articulo 26 del Estatuto Tributario y del caso
practico simulado. La tarifa del 35% corresponde a la establecida en el articulo 240 del
E.T., modificado por la Ley 2277 de 2022.

Una vez que se han reconocido debidamente las diferencias temporales, el
siguiente paso es el calcular el impuesto diferido, lo que significa examinar el impacto
neto que cada diferencia tiene sobre el patrimonio. En ese sentido, la obligacion de
impuesto diferido, que estd asociada a la depreciaciacion acelerada, representa una carga
fiscal futura de 10.500.000. Lo cual sucede porque durante los afos seis a diez, la
compaifiia pagara un monto superior en impuestos al que contabilizara como gasto. Por
otro anulo, el activo por impuesto diferido, que nace de prevision para litigio, representa
un derecho de 17.000.000. Asi que en términos practicos, esto significa que
INDUVALLES SAS dispone de un derecho fiscal neto que puede presentar sin problema

en su balance general.

Tabla 5. Determinacion del impuesto diferido activo y pasivo, INDUVALLE S.A.S.
(2025)

Impuesto

Concepto Partida Base (COP) Tarifa diferido
(COP)

Dep. fiscal >

$30.000.000  35%  $10.500.000
dep. contable

Pasivo por impuesto diferido
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Provision no

Activo por impuesto diferido Seskneick et

$50.000.000  35%  $17.500.000

Impuesto diferido neto (activo) , , , $7.000.000

Nota. Elaboracion propia.

Registro contable del impuesto diferido

El reconocimiento del impuesto diferido exige dos asientos distintos al cierre del
periodo: uno para el impuesto corriente y otro para los componentes diferidos. La Tabla 6
presenta los registros contables correspondientes al 31 de diciembre de 2025. El gasto por
el pasivo diferido se debita contra resultados, incrementando el gasto total por impuesto,
en tanto que el activo diferido se registra como un derecho a recuperar impuestos en
periodos futuros, con abono a un ingreso por impuesto diferido que atenua el gasto del

egjercicio.

Tabla 6. Asientos contables por impuesto de renta e impuesto diferido , 31/12/2025

Fecha Cuenta Débito (COP) Crédito (COP)
31/12/2025 gfg‘s’(ig%pl‘;esw de renta , corriente $290.500.000
Impuesto de renta por pagar (24040101) $290.500.000
31/12/2025 Pasivo por impuesto diferido (272505) $0 $10.500.000
Gasto impuesto diferido (54050502) $10.500.000
31/12/2025 Activo por impuesto diferido (171505) $17.500.000
Ingreso impuesto diferido (42350501) $17.500.000

Nota. Elaboracién propia.
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Fase 3. Efecto del impuesto diferido en la carga tributaria efectiva
La integracion de los tres componentes, impuesto corriente, gasto por pasivo
diferido e ingreso por activo diferido, permite construir el estado de resultados parcial y
calcular la carga tributaria efectiva bajo dos escenarios: con reconocimiento del impuesto
diferido y sin él. La Tabla 7 confronta ambos escenarios y pone de manifiesto la

distorsion que introduce la omision del impuesto diferido en la informacién financiera.
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Tabla 7. Estado de resultados parcial y carga tributaria efectiva , escenarios
comparados (2025)

Concepto Con ID (COP) Sin ID (COP)
Utilidad antes de impuestos $850.000.000 $850.000.000
(—) Gasto impuesto corriente ($290.500.000)  ($290.500.000)
(+/-) Gasto/ingreso neto por impuesto diferido $7.000.000 $0
= Gasto total por impuesto de renta ($283.500.000) ($290.500.000)
= Utilidad neta del periodo $566.500.000 $559.500.000
Carga tributaria efectiva 32,12% 34,18%

Nota. Elaboracion propia. La carga tributaria efectiva se calcula como: gasto total por
impuesto + utilidad antes de impuestos x 100. El escenario 'sin ID' registra inicamente el
impuesto corriente.

(Qué ocurre si una compania ignora el impuesto diferido? El total de impuestos asciende
a $290. 500. 000, mientras que la ganancia neta sigue siendo de $559. 500. 000 y la tasa
impositiva efectiva se establece en 34,18%. Por otro lado, si se contabiliza, el gasto neto
se reduce a $283. 500. 000, gracias al efecto favorable del activo diferido vinculado a la
provision. Esto hace que la ganancia neta crezca a $566. 500. 000 y que la tasa efectiva
disminuya al 32,12%. La alteracion de $7. 000. 000 en la ganancia neta, aunque parezca
pequena en términos absolutos, tiene un gran efecto en la comprension de los estados
financieros. Una empresa que no reconoce su activo por impuesto diferido esta
subestimando sus derechos fiscales y mostrando una condicion financiera que no refleja
la verdad. El Gréfico 3 presenta de forma detallada como se distribuye el gasto total en
impuestos y evidencia que el ingreso por activo diferido reduce parcialmente el impacto
del pasivo diferido. A su vez, el Grafico 4 contrasta las tasas efectivas con la tasa legal
del 35%, mostrando que en ninguna de las circunstancias se alcanza dicho porcentaje: en
este caso, ambas tasas estan por debajo del 35%, ya que el activo diferido neto es mayor

que el pasivo diferido neto.



Grafico 3. Composicion del gasto total por impuesto de renta
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Grafico 4. Carga tributaria efectiva. Escenario con y sin impuesto diferido
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Beneficios y riesgos de la contabilizacion del impuesto diferido

La correcta aplicacion de la NIC 12 (o de la Seccion 29 para PYMES) no solo asegura el
que se cumplan las normas, sino que también aporta beneficios a las organizaciones en
términos de calidad de informacion , la transparencia, la planificacion financiera.. Por el
contrario, el no aplicarla o un calculo que sea inadecuado pone a la empresa en riesgo, lo
que en términos sencillos puede afectar su situacion financiera y la reputacion ante lo
interesados. Para ser mas claros, en la tabla que se muestra continuacion se sintetiza los
elementos principales frente a los a lo que son los beneficios y riesgos, teniendo en
cuenta los descubrimientos del caso practico de INDUVALLE S.A.S. y los aportes de
(Cardona, Gil, & Ochoa, 2014), (Catano, 2021)y (Burbano-Ruano, Pantoja-Ruano, &

Cordoba-Martinez, 2024)



Tabla 8. Beneficios y riesgos de la contabilizacion del impuesto diferido

Beneficios-de-contabilirarle-correctaments=

l-eztado-desiacion finenciers musstre tanto-las-
ablizaciones-fizcale: fishmas (pasives-difaridaz)-
como-los-derechos 2 redudr- npuestos (activos-
diferides), evitando-goe-el balance-subestime-o-
spbrastime-la pesicion tribitariz-de-l2-empresa =

Eeflejo-fiel-dels-realidad -financiera:-Permite-goe-

Rieszns-de-omitirle-o-caloolarlo-meal-
Subestimacion-de-pasivos-o-sobreestimacion-de-
activos: -3ino-seTegismaun-pasivo-diferido, -=l-
patmmanic-aparecs-inflado-artificialments; si-no-se-
regisram-activo-diferide, ze-pierde un-derecho-real, -
distorztonando-el-capital detrabajo =

Mejor-toma-de-decisiones: - Accionistas, -
irversionistas v-acreedorss-disponsn-de-
informacion masconfizble para-evzhar la-
rentabilidad-fumra, -l flujo-da-efective-sspeado v

la-eficienciz fiscal-da-lacompatia =

Distorsion-dela-utilidad nets: L2-amision-dal-
impuasto-diferido-zenerimaotilidad neta -que ne-
reflsja-el-costo-fiscal real-del pertodo, En-el-cazo-de-
IMDUVALLE, -lz-omizion-del activo-diferido porla-
provisicn-para liizios-subastimo-lantilidad en-
F7.000.000, -equivalente-al -1, 24 % -de-la utilidad peta-
2justada o

Cumplimiento-normative-y-fransparenda:-
Aplicar¥IC- 12 -Seccion 29 demuestraquea-
emyre:a-sigue-tos-sstandares interracionales, -
facilita-la-muditoria-sxtema-y reduce el riesgo-de-
obseraciomes por-parte-de-la DLAN o-la-
Supermiendencia Financisra o

Perdida-de-credibilidad-ante-entes-de-control: La-
DILA v1a-Supe-finaneiara =xizen Ja revelacion-dz-
saldos-diferidos. -Su-omisicn pusde-derivar-sn-
sanciomss, Tequerinisntos-de-informacion-o-2justes-
refroactivos -queafectan la reputacion corporativa.s

Planencion-fributaria v-de-flujo-de-sfactive: -Al-
comorer-loz-pasives-diferidos, l2-empresa-pueds-

perviten-proysciar-ahorros fisczle: o

anticiper-zalides-de-efective-fioharas 5 planificar-sos-
inversiones-o-financiamisatos; -loz actives-difaridoz-

Dificultad-para-comparar-estados-financeros: -Sin-
inpaesto-diferide, 1o resultados-deum-penodo-a-otra-
no-son-comparables, pues-las-diferencias temporarias-
st -Como-si-foeran permansnte:, Esxtp dmpide-
evaluarla-evolucion real-de 1o cargz tributaria

Indicadore:-financiera:-mas-precisos: Lacargz-
tritaria-efectiva, caloulada-con-2l-gasto-total por-
irrpoesto-(cormiente-—diferida), reflsja mejor-fa-
relacion-eptre-ta rentzbilidad contablev-la-
abligarion fiscal, facilitando sl benchmarking-
sectorial =

Riesgo-de-decisionss-subdptimes: Distribucoas: Je-
dividendos, peliticas-de remmeracion o-dedsionesda-
irversioe basadas enuma wtilidad neta-distorsionada-
pusden-comprometerla-liquidez-o-el compliviento-de-
oblizaciones2-larga-plazo.=

Nota. Elaboracidn propia a partir de los resultados del caso practico de INDUVALLE

=
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S.A.S. y de los estudios de Cardona et al. (2014), Catafio (2021) y Burbano-Ruano et al.

(2024).
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Este hallazgo es congruente con lo observado por (Cardona, Gil, & Ochoa,
2014)y Catafio Osorio (2021), quienes senalaron distorsiones analogas en organizaciones
del sector industrial y de alimentos. La discrepancia en relacion a sus resultados radica en
la naturaleza del impacto, es decir, en aquellos estudios predominaban los pasivos
diferidos derivados de revaluaciones de activos, lo que elevaba la carga efectiva por
encima de la tarifa legal. En el caso actual, la provision para litigios genera un activo
diferido de mayor cuantia, reduciendo la carga efectiva. Ambos resultados confirman que
la direccion y la magnitud del ajuste dependen de la estructura particular de las
diferencias temporarias de cada empresa, razon por la cual la NIC 12 exige un analisis

individualizado partida por partida.

Conclusiones
El andlisis desarrollado a partir del caso de INDUVALLE S.A.S. permite extraer cuatro
conclusiones que responden a los objetivos planteados y aportan elementos de juicio
concretos sobre la importancia de contabilizar el impuesto diferido en Colombia.

e Primera conclusion. El impuesto diferido es esencialmente una cuestion contable
unicamente. Esto significa que su reconocimiento no modifica en modo alguno el
monto que la empresa debe pagar a la DIAN -esta cifra ya est4d determinada por la
renta liquida imponible definida en la ley tributaria-; De hecho, el impuesto
diferido es la forma correcta de reflejar este pasivo en los estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF. Si se pasa por alto, se asume incorrectamente

que el momento en que se registra un ingreso o un gasto en contabilidad coincide
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con el instante en que se reconoce a nivel fiscal, lo cual, en la practica
colombiana, habitualmente es incorrecto. Las discrepancias entre la depreciacion
contable y la acelerada a efectos fiscales segun el articulo 137, o entre la
acumulacion de provisiones y su deduccion tinicamente cuando se efectia el
pago, son ejemplos comunes que convierten al impuesto diferido en un recurso
esencial, no en una opcion de lujo.

Segunda conclusion. La realidad de las cosas es que la contabilidad del impuesto,
sobretodo diferido, implica cierto trabajo técnico, sin embargo, las ventajas
superan con creces el esfuerzo. Por ello, si una organizacioén reconoce su activo
por impuestos diferidos, evidencia en el balance un derecho real a pagar menos
impuestos seguidamente, y si reconoce sus pasivos, alerta a los accionistas y
acreedores sobre obligaciones tributarias que marcan latentes y que un balance
basico no podria visualizar. En consecuencia, el analisis presente que se desarrolla
en el marco de la investigacion, se expone que omitir el activo diferido de la
provisiona hubiera resultado en una valoracion de utilidad neta de 7.000.000 y, asi
mismo, en una cagar a tributaria efectiva del 34,18%, en vez de 33.35% que
realmente es lo debido. Es decir, no es juego basico de datos, pues distorsiona la
ratio de rentabilidad y reconfigura la imagen de eficiencia fiscal en la
organizacion.

Tercera conclusion. Los riesgos de no contabilizar el impuesto diferido tienen

una dimension patrimonial y una dimension informativa. En el plano patrimonial,
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la ausencia del pasivo diferido infla la utilidad neta reportada, como ocurriria si el
caso girara en torno a una revaluacion de activos, lo que puede inducir
distribuciones de dividendos superiores a las sostenibles y deteriorar la posicion
de liquidez futura. En el plano informativo, los estados financieros pierden
comparabilidad entre periodos y entre empresas del mismo sector, pues dos
compaiias con idéntica rentabilidad econdmica mostrarian utilidades netas
distintas segtn apliquen o no las disposiciones de la NIC 12. Esa asimetria dafia la
calidad de la informacién y puede conducir a decisiones de inversion o
financiamiento suboptimas.

Cuarta conclusion. La carga tributaria efectiva se configura en un indicador de
gran valor diagndstico precisamente porque combina el impuesto corriente y el
diferido en una cifra relativa, como destacan Cardona, Gil y Ochoa (2014) en su
estudio sectorial. Si este tipo es independiente del tipo legal del 35%, esta
desviacion no debe interpretarse como una sefial de advertencia fiscal; Puede
reflejar, como en el caso que analizamos, que la empresa tiene diferencias
temporarias deducibles que tienen un efecto neto favorable. Lo importante no es
que el tipo real coincida con el tipo legal, sino que la distancia entre ambos pueda
explicarse de forma clara y transparente a partir de la asignacion del impuesto
diferido. Esta explicacion, que seglin la NIC 12 debe incluirse en las notas de las
cuentas anuales (NIC 12, apartado 1). 79-81), es una herramienta de gobierno

corporativo que facilita la rendicién de cuentas ante diversos grupos de interés.



34
Al culminar la jornada, el impuesto diferido no es unicamente un asunto técnico,
reservado para quienes estan familiarizados con las normativas internacionales. En
realidad, representa un elemento que influye en la utilidad reportada, el capital de la
compaiia, la tributacion real y, en un sentido mas amplio, la confianza en toda la
informacion financiera. Las firmas en Colombia que optan por ignorarlo o que lo
gestionan inadecuadamente ponen en riesgo la precision de sus estados financieros, lo
que puede traer consecuencias costosas: ajustes significativos, sanciones de las entidades
reguladoras o decisiones equivocadas por parte de los directivos. Por lo tanto, adoptar
una aplicacion rigurosa y metodica de la NIC 12, o de la Seccion 29 para PYMES, no es
algo opcional, sino una necesidad fundamental tanto desde el punto de vista académico
como desde la gestion empresarial.de la NIC 12 ,0 de la Seccion 29 para las PYMES, es,

por tanto, una prioridad tanto académica como empresarial.
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Anexo 1. Desarrollo completo del caso practico (hoja de calculo)

Propésito: Mostrar todos los célculos del caso INDUVALLE S.A.S. de forma detallada
y organizada, para que el lector pueda verificar cada paso.

Contenido:
Concepto Valor (COP) | Férmula / Explicacion
Datos iniciales
Utilidad contable antes de impuestos $850.000.000 | Dato del caso
Costo de la maquina industrial $300.000.000 | Dato del caso
Depreciacion contable anual (10 afos) $30.000.000 | $300.000.000 + 10 afios
Depreciacion fiscal anual (5 afios) $60.000.000 | $300.000.000 x 20% (Art. 137
E.T.)
Provision para litigios $50.000.000 | Dato del caso
Tarifa de impuesto de renta 35% Ley 2277 de 2022
Calculo del impuesto corriente
Utilidad contable antes de impuestos $850.000.000
(+) Mayor depreciacion fiscal $30.000.000 | $60.000.000 — $30.000.000
(—) Provision no deducible ($50.000.000) | Art. 147 E.T.
= Renta liquida gravable $830.000.000
Impuesto corriente (35%) $290.500.000 | $830.000.000 x 35%
Calculo del impuesto diferido
Diferencia temporaria imponible $30.000.000
(depreciacion)
Pasivo por impuesto diferido $10.500.000 | $30.000.000 x 35%
Diferencia temporaria deducible (provision) | $50.000.000
Activo por impuesto diferido $17.500.000 | $50.000.000 x 35%
Impuesto diferido neto (activo) $7.000.000 $17.500.000 — $10.500.000
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Gasto total por impuesto

$283.500.000

$290.500.000 — $7.000.000

Carga tributaria efectiva

33,35%

$283.500.000 + $850.000.000

Anexo 2. Asientos contables completos

Propésito: Mostrar el registro contable completo del impuesto de renta y el impuesto
diferido, con las cuentas del Plan Unico de Cuentas (PUC).

Contenido:
Fecha Codigo Cuenta Débito Crédito
PUC (COoP) (CoP)
31/12/2025 54050501 | Gasto impuesto | $290.500.000
de renta -
corriente
31/12/2025 24040101 | Impuesto de $290.500.000
renta por pagar
Registro del impuesto
corriente
31/12/2025 54050502 | Gasto impuesto | $10.500.000
diferido
31/12/2025 272505 Pasivo por $10.500.000
impuesto
diferido
Registro del pasivo
diferido por depreciacion
acelerada
31/12/2025 171505 Activo por $17.500.000
impuesto
diferido
31/12/2025 42350501 | Ingreso $17.500.000
impuesto
diferido
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Registro del activo
diferido por provision

para litigios

Anexo 3. Dinamica de la diferencia temporaria por depreciacion (afios 1 a 10)

Proposito: Complementar el Grafico 2 con una tabla numérica que muestre la evolucion
de la diferencia temporaria afio por afio y su efecto en el pasivo diferido.

Contenido:
Afio | Depreciacion | Depreciacion | Diferencia Pasivo Observacion
contable fiscal temporaria diferido
35%)
1 $30.000.000 $60.000.000 $30.000.000 $10.500.000 Generacion
2 $30.000.000 $60.000.000 $30.000.000 $10.500.000 Generacion
3 $30.000.000 $60.000.000 $30.000.000 $10.500.000 Generacion
4 $30.000.000 $60.000.000 $30.000.000 $10.500.000 Generacion
5 $30.000.000 $60.000.000 $30.000.000 $10.500.000 Generacion
6 $30.000.000 $0 ($30.000.000) | ($10.500.000) | Reversion
7 $30.000.000 $0 ($30.000.000) | ($10.500.000) | Reversioén
8 $30.000.000 $0 ($30.000.000) | ($10.500.000) | Reversién
9 $30.000.000 $0 ($30.000.000) | ($10.500.000) | Reversion
10 $30.000.000 $0 ($30.000.000) | ($10.500.000) | Reversion
Total | $300.000.000 | $300.000.000 | $0 $0




