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Resumen
En este trabajo, exploraremos opciones financieras adaptadas a las necesidades de
nuestro cliente, centrdndonos en su perfil moderado y objetivos a largo plazo. Buscamos
estrategias que combinen sabiamente rendimiento financieros y seguridad.
Analizaremos dos posibles formas de invertir que serdn: Renta fija y variable,
enfocandonos en los rendimientos para nuestro cliente.
Ademas, presentaremos una estrategia para establecer beneficios fiscales y perimirle asi

a nuestro cliente mejorar aumentar su liquidez



Planteamiento del Problema

Contexto Actual:

Sebastidn, Hombre Soltero de 55 afios

Ingeniero de sistemas, Gerente y socio Insoft

Sin prepagada ni intereses de vivienda

Ingresos Mensuales de $27.000.000

Siempre  ha cotizado a seguridad social a un fondo

privado tiene $350.000.000 millones en su cuenta de pensién Obligatoria

Tiene una comercializadora de venta de computadores, recibe mensualmente de esta

actividad $12.500.000(por esta actividad no cotiza a seguridad social)

Impuesto de Renta que paga: $70.000.000

Necesidad: Le inquieta el tema pensional, quiere pensionarse anticipadamente le
pregunta si puede poner dinero de sus ahorros en pension para lograr este objetivo y qué

beneficios tendria

Plantee 2 opciones para que la cliente como persona natural pague menos impuesto

1. Sebastian es color rojo plantee como la abordaria y estructuraria la asesoria inicial

2. Realice los 5 pasos del deber de asesoria

2.1 cree 7 preguntas para la encuesta de perfil de riesgo de Fernando

3. El resultado de la encuesta con la cual realizara la consultoria sera perfil Moderado



4. Cree la recomendacion financiera alineada al perfil donde incluya

Porcentaje de acciones que recomendaria a la cliente (cuales, de que entidad)
explique porque esta optando por estas acciones, anexe las fichas técnicas de los
productos correspondientes a las entidades que recomienda a la cliente
Porcentaje de titulos de renta fija que recomendaria a la cliente con las mismas
especificaciones del punto anterior

Incluya la descripcion y andlisis de los principales indices dados para los titulos
que incorporara en el portafolio de Sebastian (S&P,COLCAP. COLTES etc.?
Realice la comparacion con dos entidades financieras con titulos iguales o
similares para que celeste pueda tomar la mejor decisién de inversion

Calcule los rendimientos anuales que recibiria el cliente por estas inversiones

Calcule los nuevos ingresos de Sebastian teniendo en cuenta estos ingresos

5. El cliente le pregunta cuanto dinero debe poner para pagar a una mesada de $ 800.000

al mes por 5 afios a su madre, realice el calculo usando el simulador anexo y argumente

(elija la tasa promedio de mercado para titulos de renta fija EA)

6. Teniendo en cuenta los fundamentales y las situaciones externas conocidas

actualmente en el mercado le recomendaria a Sebastian también invertir en Doélares?

Realice el analisis y argumente su respuesta

7. Sebastian le gustan los activos alternativos que portafolios le recomendaria



Metodologia de Busqueda de la Informacion

En el proceso de recopilacion de informacion para este trabajo, hemos empleado una
metodologia que abarca diversas fuentes financieras y herramientas en linea.

Ingresamos en plataformas financieras confiables para asi acceder a datos actualizados
sobre fondos de inversion, tasas de interés y condiciones del mercado. La utilizacion de
simuladores en linea nos permiti6 modelar evaluar el rendimiento potencial de ciertas
inversiones, brindandonos una perspectiva mas clara. Ademas, consultamos paginas autor
reguladoras de mercados financieros para obtener informacion sobre regulaciones,
tendencias y perspectivas econdmicas. Esta metodologia integral nos ha proporcionado una
base sélida de datos y analisis, permitiéndonos ofrecer recomendaciones informadas y

estratégicas para nuestro cliente.



Sustentacioén

Asesoria Inicial: Enfoque Cliente Rojo.

Saludo Inicial:

Hola Sebastian,

Gracias por confiar en nosotras para asesorar financieramente. Vamos a ir directo al
grano, hablemos de sus metas y asi nos aseguraremos de hacer de este afio un éxito
financiero para usted.

Teniendo en cuenta la siguiente informacion suministrada; queremos contarle que
hemos analizado su situacion financiera actual y nos interesa abordar con usted los
siguientes aspectos:

» Eficiencia Tributaria: Dado su nivel de ingresos, vamos a explorar estrategias
para tratar de minimizar sus impuestos y aprovechar todas las deducciones
posibles.

> Optimizacion de Inversiones: Hablemos de inversiones. ;Como le gustaria que
trabajen para usted? Maximizar rendimientos y alinearnos con sus metas son
nuestras prioridades.

> Gestion de Ingresos Adicionales: Con sus ingresos extra, buscaremos la mejor
manera de estructurarlos para que trabajen a su favor sin complicaciones.

» Planificacion para la Jubilacion: Mirando hacia el futuro, analizaremos su
situacion actual con tus aportes a pension para revisar la opcion mas viable para

usted
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» Seguimiento Efectivo: Mantendremos una comunicacion regular. Estamos aqui
para ajustar estrategias segin evolucionen sus necesidades.

Primero, que nada necesitamos saber con qué capital contamos para saber qué
alternativas de inversion y ahorro podemos ofrecerte y adicionalmente queremos
entender ¢cuéles son sus metas financieras? a corto y largo plazo. (Qué objetivos
financieros le gustaria alcanzar?

Es por eso que necesitamos que responda las siguientes preguntas para asi analizar su

perfil de riesgo y entender un poco mas sus objetivos.



Deber de asesoria:

Perfilamiento del inversionista:

Encuesta perfil de riesgo

1. Cuanto % representa el dinero a invertir con respecto a su patrimonio
a. Menos del 15%

b. Entre el 15% y el 30%

C. Entre el 30% y el 50%

d. Mayor al 50%

2. Qué % de dinero puede permitirse perder sin afectar su situacion financiera
actual?

a. 0%

b. Entre el 1% y el 10%

C. Hasta el 50%

d. Entre el 51% y el 100%

3. Queé tipo de inversion le gustaria realizar
a. CDT

b.  Acciones

c.  Activos alternativos

d. Divisas



4. Sus activos y patrimonio los ha construido:
a. Cultura de Ahorro
b. Ganancias ocasionales

C. Inversiones realizadas

5. Cuanto dinero desea invertir
a. Entre 1 — 50 Millones
b. Entre 51 — 500 Millones

C. Mas de 500 Millones

6. ,Como describe su grado de conocimiento en el mercado financiero?
a. Desconozco del tema

b. He tenido asesor financiero

o

Tengo conocimiento en el mercado financiero

7. ¢ Necesita tener acceso inmediato a sus inversiones o estas dispuesto a invertir a
largo plazo?

a. Necesito liquidez inmediata

b. Me siento comodo con inversiones a largo plazo

C. AyB
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Teniendo en cuenta las respuestas obtenidas en dicha encuesta podemos afirmar que el
cliente cuenta con un perfil de riesgo moderado segin el ARTICULO 2.40.1.1.2. se
menciona lo siguiente “tenga en cuenta el perfil del cliente y el perfil del producto, para
la realizacién de inversiones.” (Decreto 661 , 2018) le recomendamos al cliente invertir
40% en Renta Variable y 60% en renta fija

Es importante tener en cuenta que el cliente nos menciona los siguientes puntos para
tenerlos incluirlos en la asesoria:

El capital a invertir es el que gana actualmente de su actividad laboral, no posee ahorros
para inversion. Sus gastos mensuales suman un valor de $20.000.000

Su necesidad principal es que le inquieta el tema pensional, quiere pensionarse
anticipadamente le pregunta si puede poner dinero de sus ahorros en pension para lograr
este objetivo y qué beneficios tendria.

No cotiza a seguridad social por los ingresos adicionales que percibe actualmente de la
comercializadora de computadores

Le interesa conocer acerca de activos alternativos y de ser posible invertir en ellos


https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=40032#2.40.1.1.2

Grafica situacion financiera:

SITUACION FINANCIERA CLIENTE:
SEBASTIAN

310.000.000

l 143.720.000

NUAL LIQUIDEZ ANUAL

12
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Perfilamiento del Producto:

Teniendo en cuenta que segun LEY 1328 DE 2009 EL CONGRESO DE COLOMBIA
DECRETA: “los regimenes de inversion de cada fondo, que entre otros Ley 1328 de 2009
articulo 24 punto ii “deberan considerar tipos y porcentaje de activos admisibles segun el
nivel de riesgo”

punto O “Establecer las normas pertinentes para la administracién de los portafolios
de inversién de los fondos de cesantia, incluyendo los regimenes de inversion de cada uno
de ellos, los cuales deberan considerar, entre otros, tipos y porcentaje de activos
admisibles segun el plazo y el nivel de riesgo, la rentabilidad minima aplicable a éstos de
conformidad con lo previsto en el articulo 101 de la Ley 100 de 1993, las reglas
obligatorias y supletivas de asignacion de las cuentas individuales a los portafolios, asi
como las posibilidades de eleccion por parte de los afiliados, los traslados entre los

portafolios de inversion y el régimen de ajuste gradual al nuevo esquema. *“ (LEY 1328,

2009)

Para el perfil moderado que tiene nuestro cliente Sebastian, se sugiere lo siguiente;

establecer de su liquidez anual el 40% en renta variable y el 60% en Renta Fija

Renta Variable:

Valor de inversion $57.488.000 = 40% anualmente
Se sugiere de su liquidez mensual destinar $4.791.000 para dicho portafolio de inversion

y para ello tenemos las siguientes dos propuestas:
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Fondo de inversién colectiva de skandia Dinamico

Descripcion del FIC: Este FIC estd enfocado en las inversiones en renta fija y variable
tanto en el mercado local como internacional bajo una estrategia activa, prefiriendo
inversiones que incorporen factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo

responsables

Rentabilidad y Volatilidad del FIC:

FIC Skandia Dinamico N skqndiq

1. Administradora: SKANDIA FIDUCIARIA S.A. 3.Familiade FIC: Mo Aplica 5. Custodio:
BNP Paribas Securities Services Socledad Fiduciaria S.A.

2.Fechade cortes 31/10/2023 4, Gestores: Mo Aplica
6. Caracteristicas Tipos de participaciones
6.1. Tipo de FIC

Tipo de participacidn
Fondo de Inversién Colectiva Conceptos Tipo D180 Tipo D360
ahierto con pacto de Permanencia

o 6.5, Valor de |a unidad 10240325127 10224 585159
6.2 Inicio de operaciones: 6.6 Niimero de . .
03/08/2021 Inversionistas
6.3. Valor del FIC (Millones
6.7, Inverskon inkcial 1.000.000 1,000,000
COP): minima ([COP)
$3.106,28 6.8 Salde minime 1 B
6.4.N? de Unidades en 6.9, Tiempo de
cireulacidn: preavise para retiro MR NA
303.509.850123 [Dias)
o 6.10. Administracion L50% LB0%

7. Calificacion

. . i H/A [y
7.1 Calificacién g 611 Gestin .
Mo Aplica g 612.Edto N/A NiA
7.2. Fecha ltima calificacién: 'E 645 Enteada NEA i
M/A (=]

. . 6.14. Salid NAA NiA
7.3. Entidad calificadora: s o
Mo Aplica 6.15. Remuneracidn 945 1.5

efectiva

8. Politica de inversion .15, Pactode 180 dias 360 dias
Este FIC e=ti enfocado en las inversiones. PEFManencia
enrenta f§a y variable tanto en el mereado 4 44 Dias de gracla A A
ocal como  infernacioral  baje  una
estrategia activa, prefirienda inversiones  6-16.5ancidn retiro A NIA
que incorporen factores  ambientales, anticipado
sociales y de gobiero coPOratWG g7 eaoc oot 399% 3.9%%
responsables.

9. Evolucidn del valor del fondo
9.1 Evolucidn de 100.000 COP invertidos hace 5 afios 9.2 Evolucidn valor de la unidad en los dltimos 5 afios
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FIC Skandia Dinadmico N skandia

Fecha de corte: 31/10/2023

11. Rentabilidad histérica del fondo

11.1. Rentabilidad histérica (E.A.)

Tipode Ultimo Ultimes Afo Ultimo
participacion mes & meses

11.2. Volatilidad histérica
Ultimos Ultimos Ultimos Afio
corrido aio 2 aiios
Tipo D180 11,137% 2,829% 8,423%

Ultimos
3 arios

3 aiios

6 meses corrido

9,504% 1,492% 4,583% 5,012% 4,922% 4,970% 4,637%
Tipo D360 11,247% 2,930% 8,529% 9,611% 1,592% 4,584% 5,012% 4,922% 4,970% 4,637%

Fuente: Fic Dindmico Skandia 2023, 31 de Octubre

La rentabilidad historica es proporcionada para diferentes periodos, mostrando un

rendimiento positivo en general.

La volatilidad historica indica la variabilidad en los rendimientos, siendo relativamente

baja segun los valores presentados

Consideramos que este portafolio aborda diferentes intereses del cliente incluyendo

activos alternativos la rentabilidad del mismo tiene un histérico del 9,61 % y teniendo una

volatilidad muy baja correspondiente a 4,92%

Balanceado Moderado Portafolio Proteccién

Descripcion del portafolio: Portafolio diversificado de gestion activa que permite tener

exposicion a activos locales e internacionales de renta fija, renta variable y alternativos

denominados en distintas monedas.
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Invierte en instrumentos de renta variable local e internacional, renta fija local e
internacional, activos alternativos, instrumentos de liquidez y coberturas cambiarias.

Mediano plazo

Rentabilidad y Volatilidad del portafolio:

FICHA TECNICA - Fondos Veluntarios de Pensidn .
BALANCEADO MODERADO Proteccion

i Ticha Ther Una patafdial inversian

on ol poria e i acidn inchada reflea o

Informacion general del portafolio Politica de inversion del portafolio

Inicio de operaciones Agosto 03 de 2003 Portafolle diversificedo de gestidn activa gque permite tener
Fecha de vencimiento Ty Bnmazilcibnla activos lo&;ales ] i:':'arnaci:qul_ﬁ da ranta fija, renta

; variable y alternativos denominados en distintas monedas.
Valor del partatolio $904.887.0 Millones Invierte en Insirumentas de renta variable local e internacional,
Huomero de participes 82,357 renta fija local & internacional, actives alternatives, instrumentos
Custodio de valores BMP PARIBAS SECURITIES da liquidez y cobarturas cambiarias.
SOCIEDAD FIDUCIARIA 5.A MR
Mediano Plazo
2 Condiciones de inversion del Riesgos del portafolio
portafolio

Riesgo de mercado: Pérdida potencial del portafolio a causa de
cambios adversos en las condiciones de mercado, es decir, por

Aporte minime NjA cambios en las tasas de Interds, el tpo de camblo, el precls de
Adicidn minima HjA las acciones y |a inflacidn, principalmente.

Saldo minimo NIA Riesge de crédito; Pérdida potencial por la falta de pago de un

i emisor o contraparta.

Flazo parmanencia N/A Riezgo de liquidez: Pérdida potencial por la imposibilidad eumplir
Sancién o comisién por retire  N/A de manesa plena y oporiuna con las obligationes de pago en las
anticipade fechas correspondiantes, debido a la insuficiencia de recursos
Retiro minima WA liquidos o & la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo,
Retire maximo parcial MjA Riesgo operacional: La posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias, fallas o inadecuaciones, en ¢l recurso humana, los

procesos, la tecnalogla, la infraestructura o por la ecwrrencia de

- . . " acontecimientes externos, gue impacten el proceso  de
Calificacidn del portafolio inversiones,

Riesge Legal: Se refiers a la posibilidad de ser sancionado,
multada u obligade a pager dafos punitivos resultantes de
scciones de suparvizidn o de scuerdos privades entre las partes.
Riesge A5G: Corresponden a riesgos v oportunidades derivados
da aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo

informacian calificacién

Tipo de calificacidn Crédite (ASG) que pueden impactar el valor de las iAVErsiones y por
Calificacidn AAAE(Eol) consiguiente el perfil de retorno ajustado al riesgo.

Fecha de la ultima calificacion julio 10 de 2023

Entidad calificadora Fitch Ratings Colombia

Encuantng la aRima calificasion an

www.calficacion com.coffve
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Rentabilidad histoérica en el

portafolio
Portafolio Benchmark
Mes 1.7% N/A
Trimestre -14.34% N/A
1 aho 1M1.7% N/A
5 afos 3.05% N/A
Afio corrido 9.41% N/A

Volatilidad historica en el

portafolio
Portafolio Benchmark
Mes 7.50% N/A
Trimestre 6.62% N/A
1 afio 7.79% N/A
5 afios 8.12% N/A
Afo corrido 6.87% N/A

Fuente: Portafolio Balanceado Moderado Proteccion 2023, 31 de Octubre

Consideramos que este portafolio aborda diferentes intereses del cliente incluyendo
activos fijos y de renta variable, teniendo un porcentaje de rentabilidad afio corrido de

6,87%

Segtin el banco de la republica “EI COLCAP es un indice de capitalizacion que refleja
las variaciones de los precios de las acciones mas liquidas de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC), donde la participacion de cada accion en el indice esté determinada por

el correspondiente valor de la capitalizacion bursatil ajustada (flotante de la compafia
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multiplicado por el ultimo precio). La canasta del indice COLCAP estara compuesta por
minimo 20 acciones de 20 emisores diferentes.” (Banco de la Republica)

En ambos portafolios se debe tener en cuenta el concepto dado por Colcap sobre las

acciones, para la inversién en renta variable:

Renta Fija:

Valor de inversion $86.232.000 = 60% anualmente
Se sugiere de su liquidez mensual destinar $7.186.000 para Inversion en instrumentos

en Colombia de corto plazo CDT



Davivienda:
Fecha de simulacion Monto Pago de intereses
ott2i203 sozzo00 PN ALvENoMENTO )

OPCION DAVIVIENDA
SOLICITADA LE SUGIERE

Total intereses después de impuestos $9,802,535.00 $13,831,000.00 $18,846,645.00
Intereses después de impuestos por periodo $9,892,535.00 513,831,999.00 $18,846,645.00
Tasa Efectiva Anual 1 T e
(VTU*%)
Plazo Dias 360 dias 540 dias 720 dias
Fecha de Vencimiento 01/12/2024 01/06/2025 01/12/2025

Tasas vigentes a DICIEMBRE de 2023

Fuente: Simuladores de Producto Davivienda 2023, 01 de Diciembre
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Bancolombia:

360 dias

@ Con una inversién de;
$ 86,232,000

Podrias obtener esta ganancia:

$10,994,580 @

Tasas y tarifas ~
Ta=s efectiva anual :3‘, 12.75%
Tasza nominal anual ::_5‘,' 12.75%

Total intereses antes retefuents f:r‘)
$10,994,580

- = P
Retencién en la fuente (7) £439,783

SOLICITAR INVERSION

@ Con una inversion de:
$ 86,232,000

Podrias obtener esta ganancia:

$7,154,410©

Tasas y tarifas ~
Tazs efectiva anual ::J‘, 12.70%
Taza nominal anual ::?; 12.45%

Tartal intereses antes retefuente f:r‘_) $7,154 410

. =
Retencién en la fuente (7)

$286,176

SOLICITAR INVERSION
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@ Con una inversidn de:
$ 86,232,000

Podrias obtener esta ganancia:

$16,115,467 @

Tasas y tarifas ~
Ta=a efectiva anual :;‘, 12.10%
Tasa nominal anual :ﬁ‘; 12.46%

Total interases antes retefuente f:r‘)
$16,115,467

Retencién en |z fuente (7) 644,615

e

SOLICITAR INVERSION

Fuente: Simulador de Inversiéon Bancolombia 2023, 01 de Diciembre

A continuacion, podemos detallar los rendimientos anuales que recibiria el cliente por

estas inversiones

RENTA FLIA ENTIDADES  INVERSION RENTABILIDAD RENDIMIENTOS
RENTA VARIABLE FINANCIERAS INICIAL ANUAL FINANCIEROS

INVERSIONRE | COT DAVIVIENDA 86.232.000 11,95% 9.892.535

CDT BANCOLOMBIA 86.232.000 12,75% 10.994.580

INVERSIONRY  |SKANDYA 57.488.000 8,52% 4.897.977

PROTECCION 57.488.000 9,61% 5.524.596
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Andlisis de conveniencia

Seglin el ARTICULO 2.40.1.1.7. determina “si el perfil del producto es adecuado para
un inversionista de acuerdo con el perfil del cliente”. (Decreto 661 , 2018)

Por lo anterior se realiz6 un detallado Analisis de Conveniencia para nuestro cliente
Sebastian el cual es moderado, nos enfocamos en evaluar opciones de inversion que se
alineen con sus objetivos y tolerancia al riesgo. Se examinaron factores clave como
estabilidad, rendimiento esperado, horizonte temporal y diversificacion de la cartera. El
objetivo fue encontrar un equilibrio 6ptimo entre rendimientos y gestion prudente del
riesgo. Se revisd cuidadosamente los instrumentos financieros, considerando su historial
de rendimiento y adaptandolos a las necesidades del cliente. Este enfoque implica una
revision continua para ajustarse a cambios en las circunstancias y garantizar una liquidez

equilibrada que cumpla con los objetivos financieros de Sebastian


https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=40032#2.40.1.1.7
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Entrega De Informacion
Tema Pensional:
El cliente no cumple aln con requisitos de pensidn en cuanto a edad para pensionarse y
a capital aportado en pension obligatoria por lo cual no es viable recomendarle pensionarse

anticipadamente teniendo en cuenta lo siguiente:

Se requiere Un capital de $100.000.000 para solicitar documento que acredite que
cumple con los requisitos de pension en cuanto a capital cotizado se llama certificado de
cumplimiento de requisitos de pension.

Vale mencionar que este proceso lo realizara por un fondo de pension privado y tendria
una pension aproximadamente de $4.000.000 o sea -85% de lo que esta devengando
actualmente, pero con la ventaja tributaria del no pago de seguridad social por sus ingresos

mensuales siempre y cuando deje de percibirlos

Nuestra recomendacién como asesoras financieras es que teniendo en cuenta que al solo
le hace falta 7 afios para pensionarse por medio de un fondo publico y este le
permite pensionarse con el 85% de lo que cotiza actualmente es méas viable que continte
cotizando y pueda pensionarse hasta con un valor maximo de $22.950.000.

Se sugiere que a su vez organice su tema frente a los ingresos adicionales por los cuales
devenga $12.500.000 mensualmente y de lo que a la fecha no registra cotizaciones a
seguridad social, teniendo en cuenta que segun ley 797 establece que “El limite de la base

de cotizacion sera de veinticinco (25) salarios minimos legales mensuales vigentes para
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trabajadores del sector publico y privado” (LEY 790, 2003). Asegura que el tope de
cotizaciones es de 25 SMMLV = $29.000.000 se recomienda que cotice sobre ese
excedente de $2.000.000 para que asi no sufra sanciones por parte de la UGPP.

Adicionalmente el MINISTERIO DE SALUD Y PROTECCION SOCIAL. En el
Decreto 10 asegura “Que los ingresos de los trabajadores independientes por cuenta
propia y de los independientes con contrato diferentes a prestacion de servicios tienen
asociados costos inherentes al desarrollo de su actividad econémica; por lo que se hace
necesario definir un sistema de presuncion de ingresos de estos trabajadores que incluya
un esquema de presuncion de costos asociados, con el fin de facilitar el establecimiento de
un ingreso neto mensual presunto efectivamente percibido sobre el cual se pueda efectuar

la cotizacion.” (Decreto 10 , 2022)

Mesada Dependiente Economico (Madre):

Se le recomienda al cliente declarar como dependiente econémico a la madre segun la
Ley 788 de 2002, articulo 84. “DISMINUCION DE LA BASE DE RETENCION POR
PAGOS A TERCEROS POR CONCEPTO DE ALIMENTACION. “Los pagos que efectiien
los patronos a favor de terceras personas, por concepto de la alimentacién del trabajador
o su familia, o por concepto del suministro de alimentacion para éstos en restaurantes
propios o de terceros, al igual que los pagos por concepto de la compra de vales o tiquetes
para la adquisicion de alimentos del trabajador o su familia, son deducibles para el
empleador y no constituyen ingreso para el trabajador, sino para el tercero que suministra

los alimentos o presta el servicio de restaurante, sometido a la retencion en la fuente que
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le corresponda en cabeza de estos ultimos, siempre que el salario del trabajador
beneficiado no exceda de quince (15) salarios minimos mensuales legales vigentes. Lo
anterior sin menoscabo de lo dispuesto en materia salarial por el Codigo Sustantivo de
Trabajo. podria de esta manera disminuir su declaracion en impuesto de renta” (Estatuto

tributario, 1989)

Adicionalmente el ahorro que realizara para esta mesada es deducible al momento de
declarar por lo que se recomienda programar un ahorro mensual para que la mesada sea
entregada en 2 afios aproximadamente a la madre y que esta sea suministrada por un lapso

de 5 afios por valor de $800.000 segun intereses del cliente



SIMULACION MESADA:

Mensualidad futura deseada

5| 800,000.00 |
—l/-\

oo/

Numero de afnos en los que desea
recibir la mensualidad

ARos
oy

NuUmero de afnos en los que

construira el capital necesario para
la mensualidad

LN

—

\_/
Tasa efectiva anual

£~

25

Sin ahorro mensual

$| 38,712,244.49|

Con ahorro mensual

$| 1,689,551.87|

Si usted desea una mensualidad futura
de $800,000.00, por 5 anos, debe
disponer de $38,712,244.49 hoy,
suponiendo una tasa de rentabilidad de

5% ea.

Siusted desea construi

.
24 meses tendra que realizar

mensuales de $1,689,551.8

CONTACTANOS

Fuente: Simuladores Planeacién Financiera 2023, 01 de diciembre
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Recomendacion profesional

Razones para Considerar como Opcion para el Cliente el Fondo de Inversion

Skandia:

>

Alineacién con Perfil Moderado: La distribucién de plazos sugiere una gestion
cautelosa, adecuada para un perfil moderado que busca un equilibrio entre
rendimiento y seguridad.

Liquidez y Flexibilidad: La alta proporcién en plazos de 1 a 180 dias indica
una preferencia por activos liquidos, proporcionando flexibilidad para
aprovechar oportunidades y gestionar riesgos.

Calidad Crediticia: La mayoria de las inversiones tienen una calificacion alta
(AA+), lo que indica una preferencia por activos con sélida calidad crediticia.
Diversificacion Internacional: La presencia significativa de activos
internacionales, especialmente en Estados Unidos, brinda diversificacion
geogréfica.

Diversificacion de Tipos de Renta: La distribucion en varios tipos de renta
sugiere una estrategia diversificada que puede adaptarse a diferentes condiciones
del mercado.

Activos Alternativos: La composicion por sector econdémico y la consideracion
de factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo indican un enfoque

responsable en las inversiones.
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» Consideracion de Riesgos Cambiarios: La distribucion por moneda y la
preponderancia del dolar pueden ser relevantes al considerar la exposicién a

riesgos cambiarios.

Razones para Considerar como Opcién para el Cliente el CDT con Bancolombia:

A partir de los datos obtenidos en la simulacién, se puede calcular la retencion en la
fuente y determinar como afecta las ganancias netas. a continuacion, se detalla la
operacion:

Ganancias Netas:

Ganancias Netas = Ganancias Brutas - Retencion en la Fuente

Ganancias Netas = $10,994,580 - $439,783

Ganancias Netas = $10,554,797

Rendimiento Neto porcentual:
Rendimiento Neto (%) = (Ganancias Netas / Inversion Inicial) * 100

Rendimiento Neto (%) = ($10,554,797 / $86,232,000) * 100

u

Rendimiento Neto (%) 12.25%
» La ganancia de $10,994,580 en relacion con la inversion inicial de $86,232,000
sugiere un rendimiento significativo, lo que podria ser atractivo para los

inversores
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> La tasa efectiva anual del 12.75% es competitiva en comparacion con otras

opciones de inversion. Una tasa mas alta puede ofrecer rendimientos superiores,
pero también puede implicar mayores riesgos.

> Dependiendo del instrumento de inversion, es posible que esta inversion ofrezca

seguridad y liquidez. La retencion en la fuente puede ser parte de los requisitos

legales, pero también puede indicar que los rendimientos estdn generando

ingresos gravables.

Mesada sostenible por 5 afios para la Madre:

La estrategia propuesta de declarar a la madre como dependiente econémico, aprovechar
las deducciones fiscales asociadas al ahorro mensual y estructurar un programa para
proporcionar una mesada sostenible durante 5 afios parece ser una opcion bien pensada que

combina consideraciones fiscales, financieras y familiares.

No pensionarse anticipadamente:

La decision de pensionarse anticipadamente es compleja y debe sopesar cuidadosamente
los beneficios tributarios frente a la reduccion de ingresos. En este caso, la falta de capital
cotizado suficiente, la reduccion significativa de la pension y la edad ain no cumplida son
factores clave que respaldan la recomendacion de no pensionarse anticipadamente en este

momento.
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Medicina prepagada:

En Colombia, las normativas relacionadas con la deduccion de gastos en salud,
incluyendo la contratacion de planes de medicina prepagada, se encuentran principalmente
en el Estatuto Tributario. En particular, el articulo 387-2 del Estatuto Tributario regula la
deduccion de gastos médicos.

Teniendo en cuenta que el cliente no cuenta con medicina prepagada y cuenta con unos
ingresos aproximados de $39.500.000 se le recomienda acceda a un plan complementario
que le permita disminuir su impuesto de renta, Ademas de los beneficios fiscales, la
medicina prepagada suele proporcionar acceso a servicios médicos de calidad, cobertura
en diferentes especialidades y, en algunos casos, servicios adicionales como chequeos

preventivos, consultas médicas a domicilio, entre otros.

Inversion en délar:

Consideraremos la opcion de recomendar a nuestro cliente invertir de un 2% a un 3%
de sus ahorros en dolar, basandonos en guia Bancolombia 2024 de Proyecciones
Econémicas “La tasa de cambio USDCOP ha presentado en los ultimos meses una
tendencia alcista, sin embargo, continia como la moneda de mejor desempefio de la region
durante el 2023. Este comportamiento reciente obedecio, en gran medida, a un contexto

internacional incierto, que favorecio el fortalecimiento del dolar a nivel global”
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Representacion grafica asesoria:

Ofrece
CDT con fi:?.?;::d y
Bancolombia:
Mesada sostenible
por 5 anos para la @
Madre:
Representa

deducciones
fiscales

Figura 1: En la gréafica se puede evidenciar las diferentes recomendaciones financieras

Yy sus respectivos beneficios
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Conclusiones.

> La diversificacion de activos, evidente en opciones como Skandia y CDT,
destaca la importancia de equilibrar riesgo y seguridad en la cartera del cliente.

» Skandia prioriza factores ambientales y sociales, demostrando un enfoque
financiero responsable y alineado con tendencias éticas y sostenibles.

» La propuesta de una mesada para la madre no solo ahorra, sino que maximiza
deducciones fiscales, subrayando la necesidad de una planificacién financiera
integral.

» La recomendacion de no jubilarse anticipadamente se basa en un analisis
detallado, resaltando la importancia de decisiones financieras fundamentadas en
la situacion Unica del cliente.

La sugerencia de invertir en dolares, respaldada por proyecciones econémicas,

enfatiza la necesidad de adaptabilidad a las tendencias del mercado para decisiones

financieras efectivas a largo plazo.
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