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RESUMEN

La tributacion de los dividendos en Colombia se ha vuelto més importante debido a los
cambios que se han hecho en las leyes tributarias y por su impacto en el calculo del impuesto
sobre la renta de las sociedades y de sus acciones. Esta investigacion busca entender como
se gravan los dividendos en las empresas que operan en Colombia y a su vez, encontrar
formas de planificar los impuestos para reducir la carga fiscal de las empresas de manera
licita, teniendo como objetivo encontrar formas legales de pagar menos impuestos. Para hacer
la investigacion, se us6 un enfoque que permitiera describir y analizar los datos de manera
cualitativa; este enfoque se basé en revisar las leyes tributarias actuales, los conocimientos
de los expertos y los estudios cientificos relacionados con la tributacion de los dividendos y
la planificacion tributaria. También se hizo uso de herramientas como matrices de analisis y
cuadros comparativos para estudiar como ha cambiado el marco legal, ver como la
tributacion de los dividendos afecta la carga fiscal y evaluar las estrategias de planificacion

tributaria que permite la ley en Colombia.

Los resultados mostraron que los impuestos sobre los dividendos son muy importantes para
la gestion de impuestos de las empresas, lo cual se debe a que afecta la carga de impuestos
que pagan las empresas y la forma en que deciden distribuir sus ganancias, por lo que, esta
investigacion analiza las leyes actuales y presenta opciones para planificar los impuestos de
acuerdo con la legislacion colombiana, para que pueda contribuir a la mejora de la gestion

de impuestos y tomar decisiones informadas dentro de las empresas.
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Tributacion de los dividendos; Planeacion tributaria; Impuesto sobre la renta; Carga fiscal,

Sociedades.
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INTRODUCCION

La tributacion de los dividendos hace parte de uno de los temas mas importantes dentro del
sistema tributario colombiano, ya que influye directamente en la rentabilidad de las
inversiones, la distribucion de utilidades y la carga fiscal que asumen tanto las sociedades
como sus accionistas; desde un punto de vista financiero, los dividendos representan la
retribucioén que reciben los inversionistas por su participacion en una empresa, sin embargo,
su distribucion también genera efectos tributarios que deben analizarse dentro del marco legal
vigente tal como lo plantea Ross et al (2019). En Colombia, este tema se ha vuelto mas
importante debido a las reformas tributarias que han modificado el tratamiento fiscal de los
dividendos con el proposito de fortalecer el recaudo y promover una mayor equidad en el

sistema tributario (Congreso de la Republica de Colombia, 2016, 2019, 2022).

Segun Bravo Arteaga (2021), uno de los principales aspectos que ha generado mayor
discusion es la doble tributacion econémica, la cual puede presentarse cuando una misma
utilidad es gravada primero en cabeza de la sociedad y posteriormente al momento de ser
distribuida a los accionistas; de igual manera, la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdémicos (OCDE, 2023) sefiala que este fendomeno puede influir en las
decisiones de inversion y en la competitividad de las empresas, por lo que en este contexto,
la planeacion tributaria se convierte en una herramienta que permite a las organizaciones
administrar de manera eficiente sus obligaciones fiscales, aprovechando las alternativas que
ofrece la legislacion sin apartarse de los principios de legalidad y transparencia (Gomez &

Villarreal, 2020).

Esta investigacion tiene como propdsito analizar la tributacion de los dividendos en las
sociedades colombianas y su incidencia en el impuesto sobre la renta, identificando las
oportunidades de planeacion tributaria permitidas por la normativa vigente y para ello, se
realizd6 una indagacion documental basada en la revision de normas juridicas, libros
especializados y articulos cientificos obtenidos de fuentes académicas y oficiales como
Google Académico, Google Books, SciELO, Dialnet, Redalyc y repositorios universitarios,

con el fin de ofrecer una vision clara y fundamentada sobre este tema.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La forma en que se gravan los dividendos ha sido un tema de analisis constante dentro de los
sistemas tributarios, ya que involucra la necesidad de recaudar recursos para el Estado sin
desincentivar la inversion de las empresas, ademas generalmente, las utilidades obtenidas por
una sociedad pagan impuesto sobre la renta y cuando posteriormente se distribuyen entre los
accionistas como dividendos, pueden volver a estar sujetas a imposicion, dando lugar a lo
que se conoce como doble tributacion economica. De acuerdo con la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE, 2023), esta situacion puede influir en las
decisiones de inversion y en la competitividad empresarial, por lo que varios paises han
implementado medidas para disminuir su impacto; por lo que Ross, Westerfield y Jordan
(2019) explican que la distribucion de utilidades no depende unicamente de factores

financieros, sino también de los efectos tributarios que esta puede generar.

En América Latina, varios paises han realizado reformas tributarias para adaptar sus sistemas
fiscales a los cambios econdmicos de cada época, Colombia también ha seguido ese camino
y, durante los Ultimos afios, las Leyes 1819 de 2016, 2010 de 2019 y 2277 de 2022
modificaron el tratamiento tributario de los dividendos, especialmente en lo relacionado con
su gravamen y con la forma de determinar el impuesto que deben pagar las sociedades y sus
accionistas (Congreso de la Republica de Colombia, 2016, 2019, 2022). De acuerdo con
Avila Mahecha (2017), aunque estas reformas buscan fortalecer el sistema tributario, también
han hecho que la normativa sea mas compleja y, en consecuencia, han generado nuevas

interpretaciones sobre su aplicacion.

Con estos cambios, muchas sociedades deben tomar decisiones sobre la distribucion de
utilidades sin tener total claridad sobre los efectos tributarios que estas pueden generar, por
lo que se ve la necesidad de diferenciar correctamente los dividendos gravados y no gravados,
aplicar la normativa vigente y establecer estrategias de planeacion tributaria que permitan
optimizar la carga fiscal sin sobrepasar los limites establecidos por la ley. Gomez y Villarreal
(2020) sustentan que una adecuada planeacion tributaria favorece la gestion financiera de las
organizaciones y ayuda a disminuir los riesgos derivados de una interpretacion incorrecta de

la normativa.



Por ello, es importante analizar como el sistema actual de tributacion de los dividendos afecta
a las sociedades colombianas y qué alternativas de planeacion tributaria pueden aplicarse

dentro del marco legal.

Formulacion del problema.

(Como incide la estructura actual de tributacion de dividendos en las sociedades colombianas
y qué estrategias de planeacion tributaria en el impuesto de renta permiten optimizar la carga

fiscal de sus accionistas sin incurrir en riesgos de abuso en materia tributaria?

Sistematizacion del problema.

e Cuadl es el marco normativo vigente que regula la tributacién de los dividendos en

las sociedades colombianas y cudl es su incidencia para los accionistas?

e Cbémo incide la tributacion de los dividendos en la determinacion del impuesto sobre

la renta de las sociedades y de sus accionistas?

e ;Qué estrategias de planeacion tributaria, permitidas por la legislacion colombiana,
pueden contribuir a optimizar la carga fiscal derivada de la distribucion de dividendos

sin incurrir en practicas de abuso tributario?

METODOLOGIA DEL PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Para identificar de forma clara el problema de esta investigacion, se utilizo el arbol de
problemas el cual es una herramienta que permite relacionar la dificultad central con sus
principales causas y efectos, por lo que fue més sencillo reconocer los aspectos principales
del problema y hacer un mejor enfoque durante el desarrollo de la investigacion; ademas se
tuvo en cuenta un aporte de Fernandez y Baptista (2014), donde exponen que identificar
correctamente el problema es un paso esencial en toda investigacion, debido a que orienta la

formulacion de los objetivos, la justificacion y la metodologia.

En esta investigacion, el arbol de problemas permitié identificar de forma clara como la
actual estructura de tributacion de los dividendos influye en la carga fiscal de las sociedades

colombianas y sus accionistas e igualmente ayudd a reconocer causas como la complejidad



de la normativa, los cambios en la legislacion tributaria y la necesidad de implementar
estrategias de planeacion tributaria dentro del marco legal, asi como los efectos que estas
tienen sobre la gestion financiera de las organizaciones. Con esta informacion fue posible
definir el problema de investigacion y orientar la formulacion de la pregunta de investigacion,

los objetivos y el andlisis documental.

Figura 1. Arbol de problemas de la investigacion.
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JUSTIFICACION

Los cambios que ha tenido la normativa tributaria colombiana en los ultimos afios han
generado nuevos retos para las empresas y sus accionistas, ya que las decisiones sobre la
distribucion de utilidades influyen directamente en el impuesto sobre la renta y en el
cumplimiento de las obligaciones tributarias. En este contexto, esta investigacion analiza la
normativa vigente y las alternativas de planeacion tributaria permitidas por la ley, con el
propdsito de ofrecer una vision mas clara sobre el tema y apoyar la toma de decisiones,
disminuyendo los riesgos que pueden surgir por una interpretacion incorrecta de las
disposiciones tributarias (Bravo Arteaga, 2021; Congreso de la Republica de Colombia,

2022).

En el desarrollo tedrico de la investigacion se tienen en cuenta los aportes de diferentes
autores, la normativa colombiana y estudios relacionados con la tributacién de los
dividendos, la doble tributacion econdémica y la planeacion tributaria. De esta manera, es
posible entender como han evolucionado estos conceptos y cudl ha sido su aplicacion dentro
del entorno empresarial colombiano (Avila Mahecha, 2017; Gémez & Villarreal, 2020).
Ademas, para desarrollar el estudio se empled un enfoque cualitativo con alcance descriptivo
y una metodologia basada en la revision documental de libros, normas y articulos cientificos
provenientes de fuentes académicas. Esto permitid recopilar informacion relevante y

respaldar el andlisis realizado durante la investigacion (Herndndez Sampieri et al., 2014).

Por otra parte, esta investigacion tiene relevancia para el programa de Contaduria Publica, ya
que aborda un tema relacionado con la tributacién empresarial y la gestion fiscal, aspectos
importantes dentro de la formacion y el desarrollo profesional del contador publico. Ademas,
el estudio puede ser de utilidad para estudiantes, docentes y profesionales interesados en
conocer como la tributacion de los dividendos influye en las empresas y qué alternativas de

planeacion tributaria pueden aplicarse de acuerdo con la normativa colombiana.
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OBJETIVO GENERAL

Analizar el régimen de tributacion de los dividendos en las sociedades establecidas en
Colombia y evaluar las oportunidades de planeacion tributaria asociadas al impuesto sobre
la renta, con el fin de identificar alternativas legales que contribuyan a la optimizacion de la

carga fiscal empresarial.

Objetivos especificos

1. Examinar el marco normativo vigente que regula la tributacion de los dividendos en
Colombia para las sociedades nacionales y sus accionistas, identificando los

principales cambios introducidos por las reformas tributarias recientes.

2. Analizar la incidencia de la tributacion de los dividendos en la determinacion del
impuesto sobre la renta de las sociedades y de sus accionistas, considerando los

efectos derivados de la doble tributacion econdmica.

3. Identificar y evaluar estrategias de planeacion tributaria permitidas por la legislacion
colombiana que contribuyan a optimizar la tributacién de los dividendos y la carga

fiscal empresarial.
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METODOLOGIA

Este estudio se desarrollé con un enfoque cualitativo, ya que permite analizar e interpretar
fendmenos relacionados con el ambito juridico y tributario sin recurrir a datos numéricos, su
eleccion se debe a que el andlisis de la tributacion de los dividendos en Colombia requiere
revisar la normativa, la doctrina y los lineamientos administrativos que regulan el tratamiento
fiscal de las utilidades distribuidas por las sociedades. La investigacion tiene un alcance
descriptivo y analitico porque explica las principales caracteristicas del régimen tributario
aplicable a los dividendos, asi como las normas que regulan su tratamiento dentro del
impuesto sobre la renta y al mismo tiempo, el andlisis permite identificar como estas
disposiciones influyen en la carga tributaria de las sociedades y los accionistas, ademas de

revisar los efectos que puede generar la doble tributacién econdmica.

Este tipo de investigacion se apoya en el andlisis documental como principal técnica de
recoleccion de informacion, por lo que se realizé la revision sistematica de fuentes primarias
como el Estatuto Tributario colombiano, las leyes que han reformado el sistema tributario en
los ultimos afios, los decretos reglamentarios y la Constitucion Politica. De igual forma, se
consideran fuentes secundarias representadas por literatura académica especializada,
articulos cientificos, libros de tributacion y conceptos emitidos por la Direccidén de Impuestos
y Aduanas Nacionales (DIAN), los cuales aportan criterios de interpretacion relevantes para

la aplicacion de las normas fiscales.

El tratamiento de la informacidn se realiza mediante un proceso de andlisis de contenido, el
cual permite organizar, interpretar y relacionar los diferentes elementos normativos y
conceptuales identificados durante la revision documental; este proceso facilita la
comprension del régimen de tributacion de los dividendos y su impacto dentro del sistema
del impuesto sobre la renta, asi como la identificacion de aspectos relevantes para la
planeacion tributaria empresarial. Por consiguiente, la metodologia adoptada permitid
abordar el objeto de estudio desde una perspectiva integral, articulando el analisis normativo
con la interpretacion conceptual, lo cual resultd coherente con los objetivos planteados en la

investigacion.
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MARCOS DE REFERENCIA

Marco teorico.

Para comprender la tributacion de los dividendos es necesario tener conocimientos previos
acerca de las principales teorias econdmicas, financieras y tributarias que han explicado coémo
las empresas deciden distribuir sus utilidades y cuéles son las consecuencias de estas
decisiones para los accionistas y el sistema fiscal. Con el paso de los afios, distintos autores
han aportado elementos que permiten analizar no solo la distribucidon de dividendos y la
reinversion de las ganancias, sino también el papel que cumple la planeacion tributaria en la
administracion de las obligaciones fiscales, los cuales ofrecen una base para comprender la
relacion entre la distribucion de utilidades, el impuesto sobre la renta y la carga tributaria que

asumen las sociedades y sus accionistas.

Uno de los primeros estudios sobre la politica de dividendos fue desarrollado por John
Lintner (1956), donde encontrd que las empresas suelen mantener politicas de distribucion
estables y evitan realizar cambios bruscos en el pago de dividendos; a partir de una
investigacion realizada en compafiias estadounidenses, ¢l observd que las decisiones
relacionadas con la distribucion de utilidades no dependen unicamente de las ganancias
obtenidas durante un periodo determinado, sino también de las expectativas futuras de la
empresa y de la confianza que se busca transmitir a los inversionistas, por lo que desde esta
perspectiva, la politica de dividendos constituye una decision estratégica que influye tanto en
la estabilidad financiera de la organizaciéon como en la percepcion del mercado frente a su

desempefio.

En 1961, Modigliani y Miller desarrollaron la teoria de la irrelevancia de los dividendos, en
la que sostuvieron que si el mercado fuera perfecto, la forma en que una empresa distribuye
sus utilidades no afectaria su valor, y que el beneficio para los inversionistas depende
principalmente de la capacidad de la empresa para generar utilidades y no del monto de los
dividendos que recibe. Sin embargo, también reconocen que esta teoria se basa en
condiciones que dificilmente se presentan en la practica, ya que aspectos como los impuestos,

los costos de transaccion y la informacion disponible pueden influir en las decisiones
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financieras, por lo cual entre esos aspectos se encuentra la tributacion de los dividendos, que

puede cambiar el beneficio econémico que finalmente obtienen los accionistas.

Otra teoria que aporta al analisis es la teoria de la agencia, propuesta por Jensen y Meckling
(1976), donde explicaron que dentro de las organizaciones pueden surgir conflictos de interés
entre los accionistas, quienes aportan el capital, y los administradores, responsables de dirigir
la empresa. En este contexto, la distribucion de dividendos puede convertirse en un
mecanismo para reducir dichos conflictos, ya que limita la acumulacién de recursos que
podrian ser utilizados de manera ineficiente por la administracion, asi que las decisiones
sobre el reparto de utilidades no solo responden a criterios financieros, sino también a la
necesidad de proteger los intereses de los propietarios y fortalecer la confianza entre los

diferentes actores de la organizacion.

A este planteamiento también entra la teoria de la sefializacion, desarrollada por Ross (1977)
y posteriormente fortalecida por Bhattacharya (1979), segun estos autores, la politica de
dividendos funciona como una sefial que las empresas envian al mercado acerca de su
situacion financiera y de sus expectativas futuras por lo que cuando una organizacion
mantiene o incrementa el pago de dividendos, los inversionistas pueden interpretar que
existen perspectivas favorables sobre la generacion de utilidades; por el contrario, una
disminuciéon en su distribuciéon puede generar incertidumbre respecto al desempefio
economico de la empresa; de esta manera las decisiones relacionadas con los dividendos
trascienden el ambito contable y adquieren un efecto importante sobre la confianza de los

inversionistas y el comportamiento del mercado.

Desde la perspectiva tributaria, los principios planteados por Adam Smith (1776) permiten
comprender el papel que cumplen los impuestos dentro de los sistemas econdmicos, puesto
que €l dice que un sistema tributario debe basarse en la equidad, la certeza, la comodidad y
la economia, de manera que la carga fiscal corresponda a la capacidad econdémica de cada
contribuyente. Estos principios han influido en la formacion de los sistemas tributarios
actuales y permiten analizar aspectos como la tributacion de los dividendos, la doble
tributacion econodmica y el reto de lograr un equilibrio entre el recaudo del Estado y las

condiciones necesarias para el desarrollo empresarial.
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En Colombia, la doctrina tributaria ha aportado diferentes perspectivas para comprender el
tratamiento de los dividendos y sus efectos dentro del sistema fiscal, Arteaga (2021) explica
que la tributacion de los dividendos no debe analizarse tinicamente desde las normas que la
regulan, sino también teniendo en cuenta las consecuencias econdmicas que genera para las
empresas y sus inversionistas. Asimismo, Villegas (2019) planted que un sistema tributario
eficiente debe permitir el recaudo de recursos para el Estado, pero también brindar seguridad
juridica y condiciones que faciliten el desarrollo de la actividad empresarial. A partir de estos
planteamientos, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE,
2023) destaco la importancia de contar con sistemas tributarios que reduzcan los efectos de
la doble tributacidon econdmica mediante normas claras, buscando favorecer la inversion y el
crecimiento econdmico sin dejar de lado principios como la equidad y la transparencia, por
lo que a partir de los planteamientos revisados, se pudo identificar que las decisiones
relacionadas con la distribucion de dividendos estan influenciadas por diferentes aspectos y
no Unicamente por las disposiciones tributarias vigentes, ente fundamental para el desarrollo

de esta investigacion.

Marco conceptual.

Para poder estudiar los tributos de los dividendos en Colombia y su conexion con el impuesto
sobre la renta, es indispensable tener presente algunos conceptos que ayuden a entender
mejor este tema, estos términos, relacionados con los ambitos contable, financiero y
tributario, se encuentran vinculados entre si, ya que ayudan a interpretar las normas que
regulan la distribucién de utilidades y las decisiones que toman las empresas frente al
cumplimiento de sus obligaciones fiscales; por esta razon en este marco conceptual se
explican los conceptos mas importantes relacionados con el tema de estudio, teniendo en

cuenta la normativa colombiana, la doctrina y diferentes fuentes especializadas.

Sociedades: Son una de las formas mas utilizadas para organizar una actividad empresarial,
ya que permiten que dos o mas personas realicen aportes con el objetivo de desarrollar un
negocio y generar utilidades. En Colombia, estas organizaciones cuentan con personalidad
juridica independiente de sus socios, lo que significa que pueden asumir derechos,

obligaciones y responsabilidades propias frente a terceros; de acuerdo con el Codigo de
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Comercio, las sociedades comerciales tienen como proposito realizar actividades econdmicas
permitidas por la ley y distribuir las ganancias obtenidas entre sus participantes segun su
participacion en el capital (Congreso de la Republica de Colombia, 1971). Ademas de su
funcion dentro de la actividad econdmica, las sociedades deben cumplir con diferentes
obligaciones tributarias, entre ellas el impuesto sobre la renta, por ello las decisiones
relacionadas con el manejo de las utilidades, ya sea mediante su reinversion o distribucion a
los socios a través de dividendos, generan efectos financieros y fiscales que deben ser

considerados dentro de la gestion empresarial.

Accionistas: Son aquellas personas naturales o juridicas que tienen una participacion dentro
del capital de una sociedad y por esta razon cuentan con ciertos derechos y responsabilidades
dentro de la organizacion como recibir parte de las utilidades generadas por la empresa
mediante el pago de dividendos, siempre que su distribucion sea aprobada por la asamblea
general y se realice de acuerdo con la normativa vigente y los estatutos sociales
(Superintendencia de Sociedades, 2022). En materia tributaria, los accionistas tienen un
papel fundamental porque son quienes reciben los beneficios econémicos derivados de las
utilidades distribuidas por la sociedad, por ende el tratamiento fiscal aplicado a los
dividendos puede afectar el rendimiento final de la inversion y tener influencia en las

decisiones que toman los inversionistas frente a mantener, retirar o reinvertir su capital.

Dividendos: Representan la parte de las utilidades que una sociedad decide entregar a sus
accionistas como resultado de la inversion realizada en la empresa, segiin Ross, Westerfield
y Jordan (2019), estos constituyen una forma mediante la cual los inversionistas reciben un
beneficio por los recursos aportados, por lo que hacen parte de las decisiones financieras que
deben tomar las organizaciones. La decision de distribuir dividendos esta relacionada con
diferentes aspectos como los resultados econdmicos obtenidos por la empresa, las
necesidades de inversion y las politicas establecidas por la administracion, cuando una
empresa obtiene utilidades debe tomar la decision de qué hacer con esos recursos y algunas
pueden decidir distribuir una parte entre sus accionistas mediante dividendos, mientras que
otras pueden optar por mantenerlas dentro de la organizacion para invertir en nuevos

proyectos o mejorar su situacion financiera, cualquiera de estas decisiones tiene
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consecuencias tanto en el &mbito financiero como tributario, por lo que deben analizarse de

acuerdo con las necesidades y objetivos de cada empresa (Gitman & Zutter, 2016).

Impuesto sobre la renta: Hace parte de los principales tributos del sistema colombiano,
debido a que se aplica sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales y juridicas
durante un periodo determinado. En el caso de las sociedades, este impuesto se relaciona con
las utilidades generadas por las actividades que desarrollan y representa una fuente
importante de recursos para el Estado (Congreso de la Republica de Colombia, 1989). De
acuerdo con la Constitucion Politica de Colombia, el sistema tributario debe aplicarse
teniendo en cuenta los principios de equidad, eficiencia y progresividad, procurando que cada
contribuyente aporte segun su capacidad economica (Asamblea Nacional Constituyente,
1991). A partir de estos principios se establecen las bases del impuesto sobre la renta y, por

lo tanto, también las reglas que determinan el tratamiento tributario de los dividendos.

Tributacion de los dividendos: Abarca las normas que determinan el tratamiento fiscal que
reciben las utilidades cuando una sociedad decide distribuirlas entre sus accionistas, en
Colombia, estas disposiciones se encuentran principalmente en el Estatuto Tributario y han
presentado cambios a través de las diferentes reformas tributarias realizadas en los ultimos
afios, entre ellas las Leyes 1819 de 2016, 2010 de 2019 y 2277 de 2022 (Congreso de la
Reptiblica de Colombia, 2016, 2019, 2022). Este tema tiene relevancia porque permite
establecer como deben tratarse los dividendos desde el punto de vista tributario y bajo qué
condiciones pueden generar obligaciones para quienes los reciben y por otro lado su analisis
permite comprender cudndo las utilidades distribuidas pueden estar sujetas nuevamente al

impuesto sobre la renta y cudles son los factores que influyen en dicha aplicacion.

Dividendos gravados y dividendos no gravados: Dentro del régimen tributario
colombiano, una clasificacion importante corresponde a la diferencia entre dividendos
gravados y no gravados, segun los articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario, los dividendos
no gravados hacen referencia a aquellas utilidades que ya fueron sometidas al impuesto sobre
la renta en la sociedad antes de ser distribuidas a los accionistas y por otro lado, los
dividendos gravados corresponden a las utilidades que no estuvieron sujetas a dicho impuesto

en la etapa de generacion de la renta (Congreso de la Republica de Colombia, 1989).
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Esta distincion es relevante porque permite determinar el tratamiento tributario que recibira
el accionista al momento de obtener los dividendos y conocer los efectos fiscales asociados
a la distribucion de utilidades asi que comprender esta clasificacion es necesario para analizar

cOomo funciona actualmente la tributacion de los dividendos en Colombia.

Doble tributacién econémica: Ocurre cuando una misma utilidad es gravada mas de una
vez, aunque los impuestos sean asumidos por personas diferentes, en el caso de los
dividendos, esta situacion se presenta cuando una sociedad debe pagar impuesto sobre la
renta por las ganancias obtenidas y después el accionista recibe esas utilidades como

dividendos y puede estar sujeto nuevamente a tributacion (Villegas, 2019).

Debido a sus posibles efectos sobre la inversion y la actividad empresarial, este tema ha
generado andlisis en diferentes sistemas tributarios y al respecto, la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE, 2023) sefiala que algunos paises han
implementado medidas orientadas a disminuir los efectos de la doble tributacion econdmica,
buscando que las cargas fiscales no afecten de manera negativa las decisiones de las empresas

y sus inversionistas.

Planeacion tributaria: Hace referencia a las decisiones y estrategias que una empresa puede
implementar para organizar sus actividades y cumplir de forma adecuada con sus
obligaciones fiscales, su objetivo no se enfoca en evitar el pago de impuestos, sino en
aprovechar las alternativas que ofrece la normativa para gestionar la carga tributaria de
manera eficiente, siempre dentro de los limites establecidos por la ley (Parra Escobar, 2020).
Cuando se analizan las decisiones relacionadas con los dividendos, la planeacion tributaria
permite que las sociedades revisen las diferentes alternativas que tienen para manejar sus
utilidades, ya sea distribuyéndolas entre sus accionistas, reinvirtiéndolas en nuevos proyectos
o ajustando su estructura empresarial, por lo que de esta forma, una adecuada planeacion
ayuda a tomar decisiones fiscales mas acertadas y permite aprovechar las opciones que brinda
la normativa, siempre evitando practicas que puedan considerarse como abuso tributario y

respetando principios como la legalidad, la transparencia y la buena fe (Bravo Arteaga, 2021).
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Marco legal.

Para comprender como funciona la tributacion de los dividendos en Colombia, no basta
unicamente con conocer qué impuestos existen o cuales son las tarifas aplicables; también es
necesario revisar las normas que regulan este tema y entender como han cambiado con el
paso de los afios, por lo que se busca que en el marco legal retina las principales disposiciones
que sirven de base para esta investigacion, ya que permiten identificar la forma en que el
Estado ha organizado el tratamiento tributario de las utilidades distribuidas por las sociedades
y las obligaciones que deben cumplir tanto las empresas como sus accionistas. De igual
manera, estas normas ayudan a comprender por qué la planeacion tributaria debe
desarrollarse dentro de los limites establecidos por la ley y respetando los principios que

orientan el sistema tributario colombiano.

Como punto de partida se encuentra la Constitucion Politica de Colombia de 1991, la cual
establece los principios que orientan todo el sistema tributario del pais, en los articulos 95 y
363 se senala que todas las personas tienen el deber de contribuir al financiamiento del Estado
y que los tributos deben aplicarse bajo criterios de equidad, eficiencia y progresividad
(Asamblea Nacional Constituyente, 1991). Estos principios son importantes porque sirven
de guia al momento de crear nuevas normas tributarias y también cuando es necesario
interpretar aquellas situaciones que pueden generar dudas en su aplicacion. En palabras de
Bravo Arteaga (2021), cualquier anélisis en materia tributaria debe partir de estos principios
constitucionales, ya que representan el fundamento sobre el cual se construye el

ordenamiento fiscal colombiano.

Al momento de tratar el impuesto sobre la renta y de los dividendos, la principal norma de
consulta es el Estatuto Tributario, contenido en el Decreto 624 de 1989, alli se encuentran las
reglas que determinan cuando un dividendo se considera gravado o no gravado, quién debe
asumir el impuesto y cuales son las condiciones para calcular correctamente la carga
tributaria. Los articulos 48 y 49 explican que la clasificacion de los dividendos depende de
si las utilidades que les dieron origen ya fueron gravadas en cabeza de la sociedad, mientras
que los articulos 242, 245 y 246 regulan el tratamiento aplicable a los diferentes tipos de

accionistas (Congreso de la Republica de Colombia, 1989). Por esta razon, el Estatuto
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Tributario se convierte en la principal herramienta juridica para entender el funcionamiento

de este régimen y analizar sus efectos sobre las empresas y los inversionistas.

Por otra parte, el tratamiento de los dividendos no ha permanecido igual con el paso del
tiempo por lo que se ha evidenciado que durante los ultimos afios se han aprobado varias
reformas tributarias que han modificado aspectos importantes de este régimen, buscando
responder tanto a las necesidades de recaudo del Estado como a los cambios de la economia,
uno de los cambios mas significativos llegd con la Ley 1819 de 2016, que introdujo por
primera vez un impuesto especifico sobre los dividendos recibidos por personas naturales
residentes. Mas adelante, la Ley 2010 de 2019 realizé nuevos ajustes después de que la Corte
Constitucional declarara inexequible la Ley 1943 de 2018 y, posteriormente, la Ley 2277 de
2022 volvié a modificar las tarifas y algunos elementos relacionados con la tributacion de
los dividendos con el proposito de fortalecer la progresividad del sistema tributario
(Congreso de la Republica de Colombia, 2016, 2019, 2022). Como resultado, las empresas
deben mantenerse actualizadas frente a estos cambios para evitar errores en el cumplimiento

de sus obligaciones fiscales.

Ademas de las leyes, también existen normas que ayudan a aplicar correctamente la
legislacion tributaria, un ejemplo de ello es el Decreto 1625 de 2016, conocido como el
Decreto Unico Reglamentario en Materia Tributaria, el cual retine gran parte de la
reglamentacion expedida por el Gobierno Nacional sobre los impuestos administrados por la
DIAN, gracias a este decreto es posible encontrar en un solo documento diferentes
disposiciones relacionadas con procedimientos, retenciones, obligaciones formales y otros
aspectos necesarios para la correcta aplicacion del Estatuto Tributario y esto facilita tanto el
trabajo de los contadores publicos como el de las empresas al momento de cumplir con sus

responsabilidades tributarias.

Finalmente, es importante mencionar los conceptos emitidos por la Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales (DIAN), aunque estos documentos no crean nuevas normas, si ofrecen
criterios que ayudan a interpretar la legislacion vigente y a resolver situaciones que no
siempre resultan claras para los contribuyentes, referente a los dividendos la DIAN ha

emitido diferentes conceptos relacionados con la clasificacion entre dividendos gravados y
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no gravados, la aplicacion de las tarifas y la retencion en la fuente, convirtiéndose en una
guia de consulta frecuente para profesionales de la contaduria y asesores tributarios (DIAN,

2023).

REVISION DE ANTECEDENTES

La revision de antecedentes es una parte importante dentro del desarrollo de una
investigacion, ya que permite conocer qué estudios se han realizado previamente sobre el
tema y como ha avanzado el conocimiento relacionado con este, ademads, ayuda a identificar
las diferentes perspectivas tedricas, métodos utilizados y resultados obtenidos por otros
autores, asi como aquellos aspectos que ain requieren mayor andlisis. Segin Herndndez
Sampieri y Mendoza (2018), la revision de la literatura no se limita a reunir informacion,
sino que implica comprender y analizar los aportes existentes para construir una base que

permita orientar adecuadamente el desarrollo de la investigacion.

A partir de esta revision fue posible encontrar diferentes estudios relacionados con la
tributacion de los dividendos, el impuesto sobre la renta, la doble tributacion econémica y la
planeacion tributaria empresarial, debido a que estos temas se relacionan directamente con
el problema planteado y asimismo, permitié comparar las ideas propuestas por distintos
autores, reconocer los principales enfoques utilizados en investigaciones anteriores y
establecer elementos que posteriormente seran analizados junto con los resultados obtenidos

durante el desarrollo del estudio.

Para realizar la busqueda de informacion se disefid un algoritmo con palabras clave en
espanol e inglés, acompanado del uso de operadores booleanos que facilitaron encontrar
documentos relacionados con el tema de investigacion, para que luego esta estrategia de
busqueda fuera aplicada en diferentes bases de datos académicos, donde se seleccionaron
articulos cientificos, libros, tesis y documentos elaborados por universidades, revistas
especializadas y entidades oficiales, teniendo en cuenta la relacién de su contenido con el

proposito del estudio.

Para la busqueda en espaiiol se utilizaron las siguientes ecuaciones:



21

e Tributacion AND Dividendos AND Colombia.
e Impuesto sobre la renta AND Dividendos.
e Planeacion tributaria AND Dividendos.
e Doble tributacion AND Dividendos.
e Tributacion empresarial AND Colombia.
Por su parte, las busquedas en inglés se realizaron mediante las siguientes combinaciones:
e Taxation AND Dividends AND Colombia.
e Income Tax AND Dividend Policy.
e Tax Planning AND Dividend Taxation.
e Double Taxation AND Dividends.
e (Corporate Taxation AND Dividends.

Después de realizar la busqueda de informacion, se revisaron los documentos encontrados
para seleccionar aquellos que tuvieran mayor relacion con el tema de estudio, y se tuvieron
en cuenta aspectos como la actualidad de la informacion, la calidad de la fuente y el aporte
que cada documento podia brindar a la investigacion, de igual forma se seleccionaron
articulos cientificos, libros especializados, tesis de maestria y doctorado, ademds de
documentos elaborados por universidades, entidades oficiales y revistas académicas. Por otro
lado, se descartaron aquellos documentos que no se relacionaban directamente con la
tributacion de los dividendos o que no proporcionaban informacion util para el desarrollo del
problema planteado; este proceso permitid organizar los antecedentes mas relevantes y tener
diferentes aportes teoricos que ayudaran a comprender las distintas perspectivas existentes
sobre el tema. Con base en esta revision, se seleccionaron los antecedentes que presentan

mayor relacion con el problema planteado y que seran analizados a continuacion.



Tabla 1. Matriz de revision de antecedentes seleccionados.
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Autor (Afo) Tema principal Principal aporte Fuente
Hernandez & Dividendos en Identifican factores que EAFIT
Restrepo (2016) PYMES influyen en la distribucioén

colombianas de utilidades.
Piza Rodriguez Tributacion de Analiza la evolucion del U. Externado
(2020) dividendos tratamiento fiscal de los
dividendos en Colombia.
Clavijo (2017) Reforma tributaria Ereiilen los calion SciELO
estructurales del sistema
tributario colombiano.
Goémez & Planeacion tributaria | Presentan la planeacion Revista
Villarreal (2020) tributaria como herramienta | cientifica
de gestion empresarial.
Parra Escobar Planeacion fiscal Destaca el uso legal de Articulo
(2020) estrategias para optimizar la | cientifico
carga tributaria.
Universidad Beneficios Analiza incentivos fiscales | Repositorio
Piloto (2023) tributarios aplicables al impuesto sobre | institucional
la renta.
Gonzalez (2020) | Impuesto sobre la Evalua el impacto del Dialnet
renta impuesto en la inversion
empresarial.
Universidad de Doble tributacién Estudia los acuerdos para Repositorio
los Andes (2018) evitar la doble imposicion. | Uniandes
OCDE (2023) Tributacion Propone principios para OCDE
internacional reducir la doble tributacion
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y mejorar la neutralidad

fiscal.

DIAN (2023) Doctrina tributaria Emite criterios oficiales
para interpretar la

tributacion de dividendos.

DIAN

Nota. Elaboraciéon propia con base en la revision documental realizada a partir de

publicaciones de EAFIT, Universidad Externado de Colombia, Universidad de los Andes,

Universidad Piloto de Colombia, Revista Espacios, Revista UFPS, SciELO, Dialnet, OCDE

y DIAN (2016-2023)



RESULTADOS

Resultado del objetivo especifico 1.
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El primer objetivo especifico de esta investigacion estuvo orientado a examinar el marco

normativo que regula la tributacion de los dividendos en Colombia, identificando los

principales cambios introducidos por las reformas tributarias mas recientes y su incidencia

sobre el impuesto de renta de las sociedades y sus accionistas; para desarrollar este analisis

se utilizd una matriz comparativa, ya que esta herramienta permitié organizar la informacién

normativa de manera cronoldgica y evidenciar las diferencias existentes entre las principales

reformas que han modificado el tratamiento tributario de los dividendos.

Tabla 2. Matriz comparativa de las principales reformas tributarias relacionadas con la

tributacion de los dividendos en Colombia.

Norma Cambios principales Impacto sobre los Incidencia en el
dividendos impuesto sobre la
renta
Ley 1819 de | Introdujo por primera | Se establecid6 un nuevo | Incrementd la
2016 vez un impuesto | tratamiento tributario | tributacion efectiva
especifico sobre los | para los dividendos, | sobre las utilidades
dividendos percibidos | diferenciando entre las | distribuidas y modifico
por personas naturales | utilidades que ya habian | el esquema tradicional
residentes y modifico | pagado impuesto en la | del impuesto sobre la
el tratamiento de los | sociedad y aquellas que | renta.
dividendos gravados y | no.
no gravados.
Ley 2010 de | Ajust6  las tarifas | Busc6 ~ dar  mayor | Generd ajustes en la
2019 aplicables a  los | estabilidad al régimen | determinacion del
dividendos y redefini6 | establecido en 2016 y | impuesto para
algunos aspectos | aclar6 la aplicacion de | accionistas nacionales
relacionados con la | varias disposiciones. y extranjeros.
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retencion en la fuente y
la tributacion para
residentes y no

residentes.

Ley 2277 de | Incrementd las tarifas | Aument6 la carga fiscal | Elevé la tributacion
2022 para determinados | aplicable a  ciertos | efectiva de las
contribuyentes y | dividendos distribuidos | utilidades distribuidas
modific6 nuevamente | a personas naturales | y fortalecid el recaudo
la tributacion de los | residentes. del impuesto sobre la
dividendos con el renta.

proposito de fortalecer
la progresividad del

sistema tributario.

Nota. Elaboracion propia (2026) con base en el Estatuto Tributario, la Ley 1819 de 2016, la
Ley 2010 de 2019 y la Ley 2277 de 2022.

Al analizar la matriz comparativa se observa que la tributacion de los dividendos en
Colombia ha cambiado de manera constante durante los ultimos afios. Las reformas
introducidas por las Leyes 1819 de 2016, 2010 de 2019 y 2277 de 2022 modificaron aspectos
relacionados con las tarifas, la clasificacion de los dividendos gravados y no gravados, asi
como los mecanismos de retencion. Estos cambios han hecho que el régimen tributario sea
mas complejo, por lo que tanto las sociedades como sus accionistas deben revisar
cuidadosamente la normativa vigente antes de tomar decisiones sobre la distribucion de

utilidades.

Otro aspecto que se evidencia es que las reformas no solo buscaron aumentar el recaudo del
Estado, sino también fortalecer la progresividad del sistema tributario. Sin embargo, la
constante actualizacion de las normas exige una mayor planeacion tributaria y un
conocimiento mas amplio de la legislacion para evitar errores en el cumplimiento de las
obligaciones fiscales y reducir posibles contingencias derivadas de una interpretacion

inadecuada de la norma.
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En conjunto, los resultados obtenidos coinciden con lo planteado por Bravo Arteaga (2021),
quien afirma que la tributacion de los dividendos es uno de los temas que mas cambios ha
experimentado dentro del derecho tributario colombiano. De igual forma, la OCDE (2023)
sefiala que las modificaciones en este tipo de impuestos buscan fortalecer la equidad y la
eficiencia del sistema tributario, aunque también pueden influir en las decisiones de inversion
y distribucion de utilidades. Lo anterior demuestra que el régimen vigente responde tanto a
los principios establecidos en el Estatuto Tributario como a la necesidad de adaptar la

legislacion a las nuevas condiciones econdmicas y fiscales del pais.

Resultado del objetivo especifico 2.

El segundo objetivo especifico estuvo orientado a analizar la incidencia de la tributacion de
los dividendos en la determinacion del impuesto sobre la renta de las sociedades y de sus
accionistas, teniendo en cuenta los efectos que puede generar la doble tributaciéon econdomica.
Para desarrollar este objetivo se elabor6 una matriz analitica, la cual permitio6 relacionar los
principales elementos que intervienen en este proceso y comprender como las decisiones

sobre la distribucion de utilidades pueden influir en la carga tributaria.

Tabla 3. Matriz analitica sobre la incidencia de la tributacién de los dividendos en el

impuesto sobre la renta.

Aspecto analizado Analisis

Generacion de utilidades Las utilidades obtenidas por la sociedad constituyen la
base para la distribucion de dividendos una vez se

cumple con las obligaciones legales y tributarias.

Impuesto sobre la renta de la | Antes de distribuir utilidades, la sociedad debe liquidar
sociedad y pagar el impuesto sobre la renta correspondiente al

periodo gravable.

Distribucién de dividendos Las utilidades pueden distribuirse entre los accionistas o
destinarse a reservas o reinversion, segun la decision del

maximo organo social.
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Tributacion del accionista Dependiendo del origen de las utilidades y de la
normativa vigente, los dividendos pueden estar gravados

o no gravados para quien los recibe.

Doble tributacion econdémica Puede presentarse cuando una misma utilidad soporta
una carga tributaria en cabeza de la sociedad y

posteriormente en cabeza del accionista.

Incidencia en la carga fiscal La forma en que se distribuyen los dividendos puede
aumentar o disminuir la carga tributaria total, por lo que

requiere una adecuada planeacion fiscal.

Nota. Elaboracion propia, con base en el Estatuto Tributario (arts. 48, 49, 242, 245 y 246).

Al revisar la informacion presentada en la matriz, se puede observar que la tributacion de los
dividendos no inicia unicamente cuando las utilidades son entregadas a los accionistas, sino
que hace parte de un proceso que comienza desde el momento en que la sociedad obtiene
ganancias y cumple con el pago del impuesto sobre la renta. Después de este procedimiento,
la distribucion de los dividendos puede generar un nuevo efecto tributario dependiendo de si
esas utilidades ya habian sido gravadas anteriormente o si por el contrario deben someterse
nuevamente a tributacion de acuerdo con lo establecido en la legislacion colombiana. Por
otra parte, la matriz también permite identificar que uno de los temas que mas influye dentro
de este proceso es la doble tributacion econdmica, ya que una misma utilidad puede verse
afectada por impuestos en diferentes momentos; aunque la normativa vigente establece reglas
para diferenciar los dividendos gravados de los no gravados, las empresas deben analizar
cuidadosamente cada decision relacionada con la distribucion o la reinversion de utilidades,
porque de ello depende, en gran medida, la carga tributaria que finalmente asumiran tanto la

sociedad como sus accionistas.

Estos resultados tienen una gran relacion con lo que expuso Villegas (2019), donde senald
que la doble tributacion econdmica se presenta cuando una misma renta soporta mas de una
carga tributaria en diferentes etapas y asi mismo Bravo Arteaga (2021) considera que este ha
sido uno de los temas que mas discusion ha generado dentro del derecho tributario

colombiano debido a las reformas que ha tenido el régimen de dividendos en los tltimos
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afios; por su parte la OCDE (2023) explica que este tipo de tributacion puede influir en las
decisiones de inversion y en la forma como las empresas distribuyen sus utilidades, lo que
demuestra que conocer la normativa vigente no solo facilita el cumplimiento de las
obligaciones fiscales, sino que también aporta elementos para desarrollar una planeacion

tributaria ajustada a la ley.

Resultado del objetivo especifico 3.

Con el proposito de identificar las principales estrategias de planeacion tributaria aplicables
a la tributacion de los dividendos en Colombia, se elabor6 un cuadro sinoptico a partir del
analisis de la normativa vigente, la doctrina tributaria y diferentes publicaciones académicas
consultadas durante la investigacion. Esta herramienta permitio reunir las alternativas legales
mas utilizadas por las sociedades para administrar de manera adecuada la distribucion de
utilidades, procurando una mayor eficiencia tributaria sin desconocer las obligaciones

establecidas por la legislacion colombiana.

Figura 2. Cuadro sindptico de las estrategias de planeacion tributaria aplicables a la

tributacion de los dividendos en Colombia.

CUADRO SINOPTICO DE LAS ESTRATEGIAS DE PLANEACION TRIBUTARIA
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Nota. Elaboracion propia con base en el andlisis de la normativa tributaria colombiana
(Estatuto Tributario, arts. 48, 49, 242, 245 y 246), el Decreto Unico Reglamentario 1625 de
2016 y la doctrina de la DIAN.

Para presentar de forma resumida los resultados del tercer objetivo especifico, se disefid un
cuadro sindptico que retne las principales estrategias de planeacion tributaria aplicables a la
tributacion de los dividendos en Colombia, este recurso organiza la informacion de manera
clara y permite identificar la relacion entre las estrategias analizadas y la normativa vigente,
facilitando la comprension de los aspectos mas relevantes de la investigacion. Tal como se
observa en la Figura 2, las estrategias propuestas se fundamentan en el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Estatuto Tributario, el Decreto 1625 de 2016 y las
modificaciones introducidas por la Ley 2277 de 2022. Su aplicacion debe realizarse dentro
del marco de la legalidad, con el fin de optimizar la carga tributaria de las sociedades y sus
socios, sin incurrir en practicas de evasion o elusion fiscal, por lo que resume los principales
hallazgos de la investigacion y constituye un apoyo visual para comprender como una
adecuada planeacion tributaria permite aprovechar los beneficios previstos por la legislacion
colombiana, contribuyendo a una gestion fiscal mas eficiente y a una correcta toma de

decisiones por parte de las organizaciones.
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CONCLUSIONES

El andlisis realizado permitié concluir que la tributacion de los dividendos en Colombia ha
evolucionado de manera constante, dando lugar a un régimen tributario mas complejo que
exige un mayor conocimiento de la normativa vigente por parte de las sociedades y sus
accionistas, esta situacion evidencid que la correcta interpretacion de las disposiciones
legales es un aspecto determinante para cumplir adecuadamente las obligaciones fiscales y
tomar decisiones relacionadas con la distribucion de utilidades dentro del marco establecido
por la legislacion; en cuanto al segundo objetivo, se encontrd que la tributacion de los
dividendos no solo se debe analizar cuando se reparten las ganancias a los accionistas y se
debe considerar desde que se generan las utilidades en la empresa y se pagan impuestos por
ellas, por lo tanto, se concluye que las decisiones sobre si repartir o reinvertir las ganancias
pueden afectar directamente la carga fiscal que asume la empresa y sus accionistas, esto

muestra que es importante evaluar cada caso antes de decidir qué hacer con las ganancias.

En el desarrollo del tercer objetivo especifico se pudo concluir que la planeacion tributaria
representa una herramienta fundamental para optimizar la carga fiscal empresarial dentro de
los limites establecidos por la legislacion colombiana y la identificacion de estrategias legales
evidenci6 que una adecuada planificacion de la distribucion de utilidades no solo favorece el
cumplimiento de las obligaciones tributarias, sino que también contribuye a una gestion
financiera mas eficiente y a una mejor toma de decisiones por parte de las sociedades. Los
resultados de la investigacion muestran que una buena gestion de los dividendos es clave
para las empresas, ya que no se trata solo de cumplir con las obligaciones fiscales, sino de
tomar decisiones informadas que beneficien a la empresa a largo plazo, ademas el entender
las normas y planificar la tributacion de manera legal puede ayudar a reducir la carga fiscal
y a mejorar la estabilidad financiera de las organizaciones, por lo que de esta manera, las
empresas pueden administrar mejor sus recursos y alcanzar sus objetivos de manera mas

eficiente.
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RECOMENDACIONES

Universidad. Se recomienda mantener la formacion académica en materia mediante la
actualizacion permanente de los contenidos relacionados con la tributacion de los dividendos
y la planeacion tributaria, teniendo en cuenta que constantemente se estin cambiando las
leyes colombianas. De igual manera, es importante promover la capacitacion continua de los
docentes y mantener actualizados los recursos bibliograficos disponibles en la biblioteca, con
el fin de ofrecer a los estudiantes herramientas que les permitan desarrollar investigaciones

fundamentadas y acordes con la normativa vigente.

Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN). Se recomienda continuar
fortaleciendo los mecanismos de divulgacion y orientacién sobre las modificaciones
introducidas en la normativa tributaria, especialmente en lo relacionado con la tributacion de
los dividendos y a su vez la elaboracién de guias, conceptos y material explicativo de facil
comprension contribuiria a facilitar la interpretacion de la norma y a reducir errores en su

aplicacion por parte de los contribuyentes y profesionales del area contable.

Contadores publicos y revisores fiscales. Se recomienda mantener un proceso de
actualizacion profesional permanente que les permita conocer los cambios normativos y
aplicar estrategias de planeacion tributaria dentro de los limites establecidos por la
legislacion, asimismo, es importante que su labor esté orientada no solo al cumplimiento de
las obligaciones fiscales, sino también al acompafiamiento de las organizaciones en la toma

de decisiones que permitan una adecuada gestion tributaria.

Contribuyentes. Se recomienda adoptar una cultura de planeacién tributaria basada en el
cumplimiento de la normativa vigente y en el andlisis oportuno de las decisiones relacionadas
con la distribucién de utilidades y es aconsejable contar con el acompafiamiento de
profesionales especializados que orienten la correcta aplicaciéon de las disposiciones
tributarias, contribuyendo a optimizar la carga fiscal sin incurrir en practicas contrarias a la

legislacion colombiana.
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