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SEMINARIO MERCADO DE VALORES DE LA TEORIA A LA PRACTICA
1. Planteamiento del Caso a Resolver

Un asesor financiero tiene como cliente a Miguel Paz, con la siguiente caracterizacion:

e Esunhombre de 35 afios es Directivo de una EPS, Soltero y con Ingresos Mensuales de
$15.000.000.

e Paga medicina prepagada a su nombre

e Siempre ha cotizado a seguridad social a un fondo privado, donde tiene $500.000.000
millones en su cuenta de pension Obligatoria

e Tiene un crédito de vivienda donde paga $1350.000 mensuales por concepto de intereses.

e Tiene una SAS, cuya actividad econdmica es la distribucion de productos de belleza a
nivel nacional. Esta empresa cuenta con 10 empleados.

e La planta gerencial de la empresa recibe una bonificacion anual por ventas de
$15.000.000, y miguel recibe una bonificacion anual por $220.000.000

e Paga por concepto de Impuesto de Renta la suma de $17.000.000

e Recibié una herencia de $800.000.000 el proceso de sucesion ya se realizo

Se requiere que el asesor financiero determine soluciones a las siguientes necesidades del cliente:
A. Miguel es color verde y amarillo. Se requiere de un planteamiento para abordarlo y
estructurar una asesoria inicial.
B. Desarrollar los 5 pasos del deber de asesoria. El resultado de la encuesta con la cual
realizara la consultoria y la determinacion del perfil, que para el caso seré: Perfil Valiente

a) Definir 7 preguntas para la encuesta de perfil de riesgo



C. Opciones para que la empresa pague menos impuesto
D. Tres (3) opciones para que la cliente como persona natural pague menos impuesto
E. Cree la recomendacion financiera alineada al perfil donde incluya
a) Porcentaje de acciones que recomendaria al cliente (cuales, de que entidad)
explique porque estd optando por estas acciones, anexe las fichas técnicas de los
productos correspondientes a las entidades que recomienda a la cliente
b) Porcentaje de titulos de renta fija que recomendaria a la cliente con las mismas
especificaciones del punto anterior
c) Incluya la descripcion y andlisis de los principales indices dados para los titulos
que incorporara en el portafolio de Miguel (S&P,COLCAP. COLTES etc.?
d) Realice la comparacion con dos entidades financieras con titulos iguales o
similares para que celeste pueda tomar la mejor decision de inversién
e) Calcule los rendimientos anuales que recibiria el cliente por estas inversiones
f) Calcule los nuevos ingresos de Miguel teniendo en cuenta estos ingresos
F. El cliente consulta si debe trasladarse a Colpensiones o debe quedarse en un fondo
privado.
G. El cliente consulta ;cuanto dinero debe poner para pagar a una hermana una mesada de $
750.000 al mes por 12 afios?
a) Se debe realizar el célculo usando el simulador. Anexar y argumentar anéxelo y

argumente.



H. Teniendo en cuenta los Fundamentales y las situaciones externas conocidas actualmente
en el mercado, se debe asesorar al cliente: ;Se deberia invertir en bienes inmuebles? ;Se

le recomendaria que los pague con todo el dinero de la herencia o que realice un crédito?
2. Contexto y perspectivas economicas 2024:

Basicamente el crecimiento para los proximos dos o tres afios es un crecimiento abajo del
promedio que se ha tenido durante las Gltimas dos décadas. Y es a consecuencia de tener
unas altas tasas de inflacion en el 2022 y parte del 2023, y a las altas tasas de interés que
han limitado el financiamiento. Este es un panorama que muestra unas sefiales de
crecimiento lentas, muy bajas para el mundo entero, incluso también para Colombia.
Auln tenemos una tasa de inflacion que no ha bajado tanto como en los paises de la
region. La inversion empresarial se ha frenado sustancialmente. Hemos tenido una de las
mayores tasas de interés del planeta, asi como de inflacion. En este sentido, la inversion
empresarial se ha venido comprimiendo, especialmente también por esa incertidumbre
que rodea un poco el proceso de aprobacion de reformas.

El panorama tiende a cambiar con la expectativa del decrecimiento de la inflacion en el
2024. Posiblemente tendremos una caida de los precios en el segundo semestre del afio
2024, y esto le permitira al Banco Central reducir sustancialmente la tasa de interés por lo
menos hasta un 8% al final del afio entrante.

Hacia el 2024 tenemos posibles escenarios positivos, tanto para la economia global como
colombiana. Se proyecta un mercado laboral mas amplio y una tendencia a que la

inflacion va disminuyendo.



Se cita como fuente, la Perspectiva general y Proyeccion Econémica 2024-1 del grupo
Bancolombia.

“Luego de un periodo de desaceleracion econdomica en 2023, afio que concluiria con un
crecimiento anual del PIB de 1,2%, el 2024 sera un periodo en el que la actividad productiva
ird de menos a mas. Pronosticamos un crecimiento de la economia de 0,9% el préximo afio,
cifra detras de la cual habria una tendencia de recuperacion progresiva”

“La convergencia de la inflacion sera mas lenta de lo antes esperado. Pronosticamos un cierre
de 2023 en 9,6%, y un final de 2024 en

5,9%. La debilidad de la economia serd la principal fuerza bajista, mientras el incremento en
los precios de los combustibles y el Fenémeno de El Nifio seran los principales obstaculos”
“Prevemos una tasa de cambio promedio en 2024 en torno a $4.250. A grandes rasgos,
esperamos una relativa estabilidad del USDCOP con un ligero sesgo a la devaluacion durante
el proximo afio. Esto seria resultado de un contexto global de flujos financieros hacia
economias emergentes mas estable, pero en donde la elevada inflacion local jugaré en

contra.” (Clavijo, L, 2023)
Actividad de Asesoria: Perfilamiento del Inversionista
3.1. abordar al cliente segun color

Miguel Paz es un cliente de color verde y amarillo. Debemos tomar en cuenta que un cliente
con estos colores en su personalidad, tiene una distincion muy especial, la cual debe tomarse
en cuenta al momento de establecer conexion y asesoria. Un CLIENTE VERDE se

caracteriza por la comprension, la empatia, la sensibilidad y la paciencia. Se preocupan y



estan enfocados a aspectos del Ser y a sus fortalezas desde lo humano. Son lentos par la toma
de decisiones y casi siempre involucran sus sentimientos a la hora de hacer una compra

El siguiente es el planteamiento para abordar y estructurar una asesoria inicial. Por otro lado,
un CLIENTE AMARILLO se caracteriza por ser sociable, espontaneos, entusiastas y

efusivos. Gustan de las novedades y llegar a ser compradores compulsivos.
3.2. Planteamiento para abordarlo y estructurar una asesoria inicial.

Escenario: se plantea un escenario en espacio abierto, con poco publico alrededor y con bajo

nivel de ruido, con el fin de concentrarlo y enfocarlo en la conversacion.

= Sr Miguel muy buenas tardes. ;Cuénteme usted como se encuentra el dia de hoy? Mi
nombre es xxx. Que buena decision ha tomado usted de pensar en la inversion de su
capital. Existen muchas personas que le hubiera gustado tomar esta decision de vida en
el momento oportuno, pero la dejaron pasar. *** Esto permite que el cliente se visualice
en una situacion diferente y poco exitosa. ***

= ¢Cuénteme un poco de usted? ;Hoy en dia como disfruta de sus dias? *** Esto permite
dar un espacio de charla espontanea, que lo lleve a expresar sus emociones y asi buscar
puntos de conexion ***

= Miguel, seguramente despues de la asesoria, que de manera clara y transparente le
brindaremos, podra tomar decisiones de vida, con un panorama claro de la situacion que
atraviesa la economia. Esto le impactara positivamente no solo en su bienestar, sino en el
de sus seres mas queridos. ** Esto permite dar tranquilidad sobre su situacion y que

piense en las personas que podria beneficiar con su éxito financiero. ***



= Miguel, muy bien, en la asesoria encontraremos para usted, diferentes opciones para
reducir sus impuestos, tanto como persona natural como juridica, le presentaremos
opciones de inversion en acciones nacionales e internacionales, pero también garantizar
la mejor solucion para garantizar la mesada que desea brindar a su hermana. Todo esto
siendo consiente que en el mercado siempre existiran riesgos, pero buscaremos la forma
de minimizarlos. Lo importante es que usted conozca y comprenda muy bien los
diferentes escenarios de inversion que le plantearemos, las posibilidades de incrementar
la rentabilidad de su capital y que este de alguna manera tranquilo por su positivo futuro

financiero.
3.3. Encuesta de Perfilamiento — Resultados

Cuando se piensa en inversion, es relevante determinar y definir el perfil del
inversionista, y que éste se encuentre en coherencia con su personalidad y el nivel de
riesgo a confrontar, todo en relacién directa al tiempo que se esté dispuesto a esperar,
para recibir una rentabilidad positiva o negativa.

El siguiente instrumento permite identificar el perfil del inversionista.



¢ Cuanto porcentaje representa el dinero a invertir
respecto a su patrominio?

a) Menor - 15%
b) Entre 15% vy 30%
c) Entre 30% y 50%
d) Mas del 50%

¢ Qué porcentaje de dinero puede permitirse perder sin
afectar su situacion firnanciera actual?

a) 0%

b) Entre 1%y 10%
c) Hasta un 50%
d) Un 100%

¢Queé tipo de inversion le gustaria realizar?
a) CDT
b) Acciones

c) Activos alternativos
d) Divisas

Sus activos y patrimonios los ha construido:

a) Con su cultura de ahorro
b) Inversiones realizadas
c) Ganancias ocasionales

¢ Cuanto dinero desea invertir?

a) De 1a 50 millones
b) De 51 a 500 millones
c) Mas de 500 millones
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6  ¢éCuanto tiempo puede permitirse mantener su dinero
invertido sin necesitarlo?
a) Cinco afios
b) Diez afios
c) Mds de quince afios

/7 Suponga que ha invertido 800 millones de pesos, {Con
cual de estos escenarios se siente mas comodo?

a) Mantener el capital inicial
b) Perder 100 millones y ganar 700 millones
c) Perder los 800 millones

3.4. Resultado de la Encuesta Arroja un Perfil Valiente

Como resultado se determina que Miguel Paz es un inversionista Valiente, con la
conciencia que debe embarcarse en un panorama de alto riesgo con el fin elevar el
nivel de su capital y con la disposicion de invertir en un portafolio muy variado, con

una amplia gama de alternativas y soluciones de inversion.

4. Pasos del Deber de Asesoria al Inversionista

Para llevar a cabo cada uno de los pasos de la asesoria, se debe dar claridad que el ejercicio
radica en una consejeria financiera y de inversion, donde el punto departida es determinar el

perfil del inversionista. En adelante se deben tener en cuenta el perfil de cada producto
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recomendado, el anélisis de conveniencia y las recomendaciones profesionales del producto,

cumpliendo con las disposiciones legales que regulan la actividad de asesoria.

A este punto de desarrollo del documento, se ha determinado el Perfil del Inversionista. Los

demaés pasos se hallan descritos en el desarrollo del portafolio, en el punto 7: Asesoria

Financiera: Portafolio

5. Opciones Para que la Empresa Pague Menos Impuesto

Las acciones que se plantean para la reduccion de impuestos por parte de la empresa estan las

siguientes:

a)
b)

d)

Pagar anticipadamente los impuestos para aprovechar las tasas fiscales vigentes.

La exportacion de productos: lo productos objeto de exportacion son exentos del
impuesto, de acuerdo a los articulos del estatuto tributario: 479. los bienes que se
exporten son exentos / 481. bienes que conservan la calidad de exentos

Inversién responsabilidad social empresarial: las empresas reciben beneficios tributarios
cuando implementan programas de responsabilidad social empresarial. Es importante
conocer que en el estatuto tributario se estipuld que estos descuentos no podran exceder
25% del impuesto a cargo de cada contribuyente. Como requisito para acceder a este
beneficio tributario, la empresa debe tramitar el certificado de donacion, que es emitido
pos las organizaciones beneficiarias de los donativos.

Contratacion personal con discapacidad: El inciso primero del articulo 31 de la Ley 361
de 1997 contempla un privilegio tributario a favor de las empresas asi: "Los empleadores

que ocupen trabajadores con limitacion no inferior al 25% comprobada y que estén
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obligados a presentar declaracion de renta y complementarios, tienen derecho a deducir
de la renta el 200% del valor de los salarios y prestaciones sociales pagados durante el
afio o periodo gravable a los trabajadores con limitacion, mientras ésta subsista."
La expedicion del certificado de discapacidad, corresponde a la EPS a la cual esté
afiliado el empleado y segun la normatividad establecida por el Ministerio de Salud.
Implementacion y uso de némina y facturacion electronica en los tiempos establecidos:
de acuerdo a 1 la RESOLUCION DIAN N° 000013 “Por la cual se implementa y
desarrolla en el sistema de facturacion electronica la funcionalidad del documento
soporte de pago de némina electrénica y se adopta el anexo técnico para este
documento”
Establecer para los empleados, un PLAN INSTITUCIONAL. La empresa crea un plan
institucional para SAS con un Fondo, transfiere en calidad de ahorro e inversion las
comisiones al producto, bonificaciones o comisiones que obtienen sus colaboradores.
Se recomienda acceder a este producto tomando en cuenta los siguientes beneficios:
Ley 1943 de 2018, (Ley de financiamiento), la cual en su articulo 64 adiciond los
literales g) y h) al articulo 793 del Estatuto Tributario (Decreto 624 de 1989), ratificada
por el articulo 72 de la Ley 2010 de 2019, para definir la responsabilidad solidaria en el
pago de las obligaciones tributarias

e Bajo este producto los empleados y la empresa se benefician mutuamente

e Laempresa puede negociar la comision con el Fondo

e Laempresa puede aportar, a la fecha actual, hasta $: 161.165.600. (Hasta 3.800

UVT) (Valor UVT: 42.412)
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e Dentro de un fondo de pension voluntaria este ahorro es exento de impuesto,
porque es pensionado. Beneficio del - 35%.

e Elahorro y rentabilidad del plan institucional tiene como destino la compra de
vivienda o para pension de los empleados.

e Este aporte (gasto) es deducible para la empresa

e Se debe tener presente que los empleados tienen una deduccién por concepto de

gasto de administracion del producto

6. Opciones Para que la Cliente Como Persona Natural Pague Menos Impuesto

Las acciones que se plantean para la reduccion de impuestos que favorecen a Miguel Paz

como persona natural son:

a) Tramitar y lograr su pension. Obtener el certificado de pension anticipada. Al
contar con el capital suficiente, puedes acceder a pension anticipada, sin necesidad de
cumplir la edad o semanas establecidas por ley. De esta manera se tendran los beneficios
tributarios al momento de hacer inversion en los productos del fondo-

b) Adquirir crédito de vivienda. Los intereses sobre los créditos de vivienda son deducibles
al declarar.

c) Aportar mesada a dependientes economicos: Se puede reportar que personas dependen
economicamente del declarante

d) Plan de salud prepagada: al contar con este servicio, puede deducir esta inversion del

impuesto de renta.
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7. La Asesoria Financiera: Portafolio

7.1. Perfil del producto - Andlisis de conveniencia — Entrega de informacion y

recomendacion profesional

El portafolio que se le recomienda a miguel basado con el deber de asesoria, esta constituido
por inversiones de renta fija 40% (fondo de pensiones voluntarias) y un 60% renta variable,
transar acciones en la bolsa (Apple, Microsoft, Amazon) se llegd a esta combinacion ya que
miguel tiene un perfil de riesgo valiente, por ende, esta enfocado en maximizar su inversion,
comprende las volatilidades del mercado, puede soportar periodos largos de rentabilidad
negativa.

El porcentaje de renta variable (acciones) que se va a invertir en la bolsa de valores es del
60% de la herencia que miguel recibi6, como la herencia constituye un valor total de 800
millones de pesos, se va a invertir un total de 480 millones de pesos, este porcentaje se tomd
con base en el analisis y tolerancia al riesgo que tiene miguel.

Las mejores acciones para invertir en la bolsa de valores en este momento son aquellas que
tienen un buen potencial de crecimiento a largo plazo y que estan bien posicionadas para
beneficiarse de las tendencias econdmicas actuales, por esto se decide invertir solo en el
mercado internacional, mas especificamente en acciones de empresas tecnologicas de estados
unidos (Apple, Microsoft, Amazon) que siguen siendo lideres en el mercado de valores, y se

espera gque contintien creciendo a un ritmo acelerado en los préximos afos.
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7.2. Productos Portafolio
7.2.1. Producto: Apple (20% De La Inversion — 160 Millones De Pesos)

Precio actual por accion (191,01 ddlares al dia 1 de diciembre 2023)

~v Opere

(gl
CJ

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre.

En la gréfica se puede observar como la accion se ha mantenido fuerte en el tiempo
(Gltimos 5 afios) y con una tendencia siempre al alza, esto genera mucha confianza para

invertir al largo plazo
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Méax +25.69%

Promedio +2.93%
Actual

Min -34.53%

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre.

En la gréafica se pueden observar las previsiones de precios a 1 afio, con una estimacion
méaxima de 240 dolares y minima de 125 délares.

Si miguel invierte 160 millones de pesos puede comprar un aproximado de 209 acciones,
teniendo en cuenta la rentabilidad futura, se estima que, si en un afio quiere vender las

acciones, obtendria un valor aproximado de 198 millones de pesos.



Prevision

« Apple Inc

022 2023

Calificacion de los analistas

Basado en 44 analistas que ofrecen valoraciones de las
acciones para Apple Inc en los ultimos 3 meses.

Comprar

Comprar

Fuente: Trading View 2023, 1 de diciembre

Este analisis de 44 especialistas nos da confianza para invertir, por ende, la decision de

miguel es comprar fuerte.

7.2.2. Microsoft (20% de la Inversion — 160 Millones de Pesos)

Precio actual por accién (373,03 dolares al dia 1 de diciembre 2023).

17



~v Opere

[gla}
CJ

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre
En la gréfica se puede observar como la accion se ha mantenido fuerte en el tiempo
(Gltimos 5 afios) y con una tendencia siempre al alza, esto genera mucha confianza para

invertir al largo plazo.

480.00

Max +20.69% 450.00

S44590U.UV

Promedio +9.74% 409.17

EAYAV R AV

Actual 372.85

ST I AMAYA)

Min -6.13% 350.00

320.00
280.00

240.00

200.00

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre
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En la gréfica se pueden observar las previsiones de precios a 1 afio, con una estimacion
méaxima de 450 ddlares y minima de 350 dolares. Si miguel invierte 160 millones de
pesos puede comprar un aproximado de 107 acciones, teniendo en cuenta la rentabilidad
futura, se estima que, si en un afio quiere vender las acciones, obtendria un valor

aproximado de 190 millones de pesos.

Prevision

Microsoft Corp.

Calificacion de los analistas

Basado en 53 analistas que ofrecen valoraciones de las
acciones para Microsoft Corp. en los ultimos 3 meses.

fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre



Este analisis de 53 especialistas nos da confianza para invertir, por ende, la decision de

miguel es comprar fuerte.

7.2.3. Amazon (20% De La Inversion — 160 Millones De Pesos)

Precio actual por accién (146,94 dolares al dia 1 de diciembre 2023)

~v Opere

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre

En la gréfica se puede observar como la accion se ha mantenido fuerte en el tiempo
(G4ltimos 5 afios) y con una tendencia alcista, aunque con un poco de volatilidad, esto

genera mucha confianza para invertir al largo plazo.

20
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Max +56.52%

Promedio +19.65%

Actual
Min —=4.73%

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre

En la gréafica se pueden observar las previsiones de precios a 1 afio, con una estimacién maxima

de 230 ddlares y minima de 140 dolares.

Si miguel invierte 160 millones de pesos puede comprar un aproximado de 272 acciones,
teniendo en cuenta la rentabilidad futura, se estima que, si en un afio quiere vender las acciones,

obtendria un valor aproximado de 248 millones de pesos.
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Prevision

Amazon.com, Inc.

Calificacion de los analistas

Basado en 57 analistas que ofrecen valoraciones de las
acciones para Amazon.com, Inc. en los ultimos 3 meses.

Fuente: TradingView 2023, 1 de diciembre

Este analisis de 57 especialistas nos da confianza para invertir, por ende, la decision de

miguel es comprar fuerte.

8. Titulos de Renta Fija (Fondos de Pensiones Voluntarias)

El porcentaje de renta fija (fondos de pensiones voluntarias) que se va a invertir es del

40% de la herencia que miguel recibid, como la herencia constituye un valor total de 800
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millones de pesos, se va a invertir un total de 320 millones de pesos, este porcentaje se

toma con base en el anélisis y tolerancia al riesgo que tiene miguel.

Migue no quiere dejar este dinero guardado o en una cuenta de ahorros, pero tampoco lo
quiere invertir en algo muy riesgoso, por esto se le recomienda que invierta en renta fijay
lo mejor en un producto que al momento de generar recursos, no se llamen rendimientos
si no valoracién de la unidad y por esto no pagar impuestos, este producto de renta fija se
conoce como fondo de pensiones voluntarias, se menciona el articulo del estatuto

tributario que lo valida:

En efecto, en el articulo 126-1 del ET se lee:

Los aportes voluntarios gue haga el trabajador, el empleador, o los aportes del participe

independiente a los sequros privados de pensiones, a los fondos de pensiones voluntarias

y obligatorias, administrados por las entidades vigiladas por la Superintendencia

Financiera de Colombia, no haran parte de la base para aplicar la retencion en la fuente

y seran considerados como una renta exenta . (secretaria senado, 2023)



http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/estatuto_tributario_pr005.html#126-1

8.1. Opcion 1 (Renta proteccion 2035)

Renta Proteccion 2035

Octubre 31 de 2023

Informacién general del portafolio

Marzo 20 de 2015
Abril 13 de 2027

Inicio de operaciones
Fecha de vencimiento

Valor del portafolio $1,877.07 Millones
Numero de participes 4
Custodio de valores BNP PARIBAS SECURITIES

SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A

Condiciones de inversion del

portafolio

Aporte minimo N/A
Adicion minima N/A

Saldo minimo N/A

Plazo permanencia 4,407 dias
Sancién o comision por retiro  N/A
anticipado

Retiro minimo N/A
Retiro maximo parcial N/A

Calificacion del portafolio

informacion calificacién

Tipo de calificaciéon N/A
Calificacién N/A
Fecha de la ultima calificacién N/A
Entidad calificadora N/A

Encuentre |a ditima calificacion er

WWw.Ca: com.cojfvp

Saldo inicial

$1,000,000 $-28,492

pciad agenin

Detalle de las comisiones del portafolio

FICHA TECNICA - Fondos Voluntarios de Pensién

Gastos y comisiones del
portafolio

Costos de una inversién de $1,000,000 en el portafolio de hace 1 afio

Rendimientos brutos

RGOS reducan

urante un afto, asumiendo Que No hay apo

Porcentaje Base de Remuneracién
o ¢ 0.06%
Concepto aplicable comisién efectivamente cobrada
Comisién fija por saldo en alternativas de 0.6% Activos Gastos portafolio 0%
inversion especiales administrados Costoe totalas 0.06%

Proteccion

nformacion para la toma de de

mplica QUe SU COMPOrtamento en &l

n Politica de inversién del portafolio

Portafolio que busca el crecimiento del capllil en Iargo plazo a
través estrategias de gestién activa en distintos activos de renta
fija, renta variable y alternativos

A través de gestion activa ofrece exposicidn a activos locales e
mtemactonaies de renta fija, renta variable y alternativos
der en disti e instry de li

NJ/A
Largo Plazo

Riesgos del portafolio

Riesgo de : Pérdida pi ial del portafolio a causa de
cambios adversos en las condiciones de mercado, es decir, por
cambios en las tasas de interés, el tipo de cambio, el precio de
las acciones y la inflacién, principaimente.
Riesgo de crédito: Pérdida potencial por la falta de pago de un
emisor o contraparte,
Riesgo de liquidez: Pérdida potencial por la imposibilidad cumplir
de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las
fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.
Rlesgo operacional: La posibilidad de incurrir en pérdidas por
ias, fallas o inad: iones, en el recurse humano, los
procesos, la tecnolegla, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos, que impacten el proceso de
inversiones.
Riesgo Legal: Se refiere a la posibilidad de ser sancicnado,
multado u obligado a pagar dafos punitivos resultantes de
acciones de supervision o de acuerdos privados entre las partes.
Riesgo ASG: Connspondon a riesgos y oportunidades derivados
de y de gobierno corporativo
(ASG) que pueden Impacm el valor de las inversiones y por
consiguiente el perfil de retorno ajustado al riesgo.

Saldo final
$ 965,851

s de invertir $1,000

Gastos y comisiones
$ -5,657

5 de las Inversiones. Este ejempio mues!

DS rendimient

5 ni retiros on este perindo

Gastos y comisiones histdricas

fuente: Proteccion 2023, 1 de diciembre
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afios

$2,000,000
$1,785,714
$1,571,420
$1,357,143
$1,142,857
$928,571
5714,286

500,000

2018 2018 2020 2021
Evohicion Neta Eveiuciin BenchMark

L "

LY} Inversiones del portafolio

Clases de activos

Fondo de Capital 78B4 %
privade internacional
Titularizacién 2018 %
Depositos vista 0.98 %
moneda local
Otros -0.01%

Evolucion de una inversién de $ 1,000,000 en 5

2022 2023
Evolicion Bruta

® 51,201,961

Calificacion

NA
AAA (Col)

Principales inversiones del portafolio

Emisor

FCP NEXUS INMOBILIARIO COMPARTIMENTO
INMOBILIARIO TRIPLE A

PATRIMONID AUTONOMO ESTRATEGIAS
INMOBILIARIAS

BANCOLOMBIA SA

BANCO DE BOGOTA

BANCO DAVIVIENDA

¥l Informacion adicional del portafolio y el FVP

Tipo de
inversiones

FCPI

TPMTIN

DEPVM
DEPVN
DERVN

Rentabilidad histérica en el

portafolio
Portafolio
Mes 15.21%
Trimestre 15.49%
1 afto -3.03%
5 afios 4.13%
Afio carrida 0.6%

portafolio
Portafolio
Mes 8.93%
Trimestre 8.47%
1 afio 10.19%
5 afios 8.60%
Afio corrida 9.02%
99.01% Otros

0.99 %

Sector econémico

OTRAS ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL
MERCADO DE VALORES
INMOBILIARIO

BANCOS COMERCIALES
BANCOS COMERCIALES
BANCOS COMERCIALES

Benchmark

Volatilidad histérica en el

Benchmark

Sector econdmico

100.00 %

% del
portafolio

7883 %

20.18 %

0.84 %
0.15 %
0.00 %

Comunicate con nosotros a través de las lineas telefénicas: Bogotd (601) 744 44 64; Medellin (604) 510 90 99; Barranquilla (605) 319 79 99;
Cartagena (605) 642 49 99; Cali (602) 386 00 80; ¢ en el resto del pais desde una linea fija al 01 8000 52 8000; También lo puedes hacer a través
de nuestra pagina web htips:/jwww.proteccion com/contenidosfcanales/?c=R6FZFkM300CRIWZPYeDbN

Observaciones

NiA

Fuente: Proteccion 2023, 1 de diciembre
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8.2. Opcion 2 (Balanceado crecimiento)

FICHA TECNICA - Fondos Voluntarios de Pensién

BALANCEADO CRECIMIENTO Proteccion

Octubre 31 de 2023

- Informacién general del portafolio n Politica de inversion del portafolio
Inicio de operaciones Junio 13 de 2013 Portafolio diversificado de gestién activa que permite tener
Fecha de vencimiento N/A exposicién a activos locales e mtemaclonales de renta fija, renta
variable y
Vl.lor del portafolio $286941,00 Milones Invierte en instrumentos de renta vanable local e internacional,
Numero de participes 9,797 renta fija local e internacional, activos alternativos, instrumentos
Custodio de valores BNP PARIBAS SECURITIES de liquidez y coberturas cambiarias.
SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A A
Largo Plazo
Condiciones de inversién del Riesgos del portafolio
portafolio ) X _ _
Riesgo de mercado: Pérdida potencial del portafolio a causa de
cambios adversos en las condiciones de mercado, es decir, por
Aporte minimo NIA cambm en Ias tasas de mlmés, el tipo de cambio, el precio de
Adicién minima N/A
Saldo minimo N/A Rlosgo de crédilo Pérdlda potenc‘al por la falta de pago de un
emisor o conllanaltc
:I:zo_:ermmep c;' i YA Riesgo de : Pérdida ial por la il ibili cumplir
ncion o comision por retiro  N/A de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las
anticipado fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
Retiro minimo N/A liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.
Retiro maximo parcial N/A Riesgo operacional: La posibilidad de incurrir en pérdidas por
fallas en el recurso humano, los

procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
. " " acontecimientos externos, que impacten el proceso de

- Calificacién del portafolio inversiones.
Riolsg: Logal:b ISednf'ma ala dno“s‘i,l;ilidad de ser slancionad:,
2 2 PR multado u obligado a pagar da punitivos resultantes de
informacién calificacién acciones de supervision o de acuerdos privados entre las partes.
Riesgo ASG: Corresponden a riesgos y oportunidades derivados
de aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo

Tipo de calificacion N/A (ASG) que pueden impactar el valor de las inversiones y por
Calificacién NJA consiguiente el perfil de retorno ajustado al riesgo.

Fecha de la ultima calificacién N/A

Entidad calificadora N/A

Gastos y comisiones del

portafolio
Costos de una inversion de $1,000,000 en el portafolio de hace 1 afio

Saldo inicial Rendimientos brutos Gastos y comisiones Saldo final
$1,000,000 * $-31,001 E $-31,486 = $ 937,513

3. Este eemplo mu % c03108 de invertir $1,000,000

Lot costes asociados 8l fondo y les comisianes pagadas 18 sc stradora re ales de las inves

n afo, ask

Detalle de las comisiones del portafolio Gastos y comisiones histéricas
Concepto Por je aplicable Base de isié
Comisién fija para portafolios abiertos 3% Activos ini i cobrada o
Gastos portafolio 0%
Costos totales 0.18%

Fuente: Proteccion 2023, 1 de diciembre
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Evolucion de una inversion de $ 1,000,000 en 5 Rentabilidad histérica en el
afios portafolio
Portafolio Benchmark
$2.000000 Mes -10.91% N/A
S Trimestre -16.95% N/A
1aflo 0.86% NJA
$1.571.428 5 afios 4.18% N/A
N Py et V) Afio corrido -2.74% N/A
$1.357.143 P i e
$1,142857 e . pop
Volatilidad histérica en el
se28.57M .
portafolio
SN4a286
$500,000 Portafolio Benchmark
2018 209 2020 Foal a2 2023 Mes 11'22;% NlA
EvoucknNets  Evouckn BenchMark  Evolacidn Sruta Trimestre 9.20% /A
[ ISP NA ® 51000 1abo B3T3 N/A
5 aflos 10.90% N/A
Afio corrido 8.54% NjA
([N Inversiones del portafolio
Clases de activos Calificacion Sector econémico
Fondos 4472 % NA 62.94 % Renta Variable 39.33%
representativos de AAA (Int) 3073 % Deuda pdblica 3412 %
Indices accionarios AAA (Col) 6.32% Energia 872%
TES TASA FIUA 2419 % A+ (Col) 0.01% Financiero 7.69 %
TES UVR 993 % Servicios Publicos 4.09 %
Acclones alta liquidez 9.00 % Deuda Privada 224%
ent. no vigiladas SFC Otros 2.08 %
Acciones alta liquidez 597 % Materiales 173 %
ent. vigiladas SFC Industrial 0.00 %
VL= 1] 158 % Renta Fija 0.00 %
Acciones media 0.90 % Internacional
liquidez
Titularizacion 0.76 %
Depdsitos vista 068 %
moneda local
Otros 044 %
Principales inversiones del portafolio
X Tipo de z % del
Emisor A ol 5 Sector econémico 9
inversiones portafolio
ISHARES S AND P 500 FINDI e 2514 %
MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO — ACTIVIDADES LEGISLATIVAS DE LA ADMINISTRACION o
PUBLICO PUBLICA SRy
MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO TSUV ACTIVIDADES LEGISLATIVAS DE LA ADMINISTRACION v
PUBLICO PUBLICA ’
THE ENERGY SELECT SECTOR SPDR FUND FINDI e 5.84 %
BANCOLOMBIA SA AAEVS BANCOS COMERCIALES 5.51%
ISHARES S AND P EUROPE 350 FINDI e 5.29 %
ISHARES CORE EMERGING MARKETS FINDE -« oo con i ot o i o s S 474 %
ISHARES MSCI JAPAN FINDIL e 382%
ECOPETROL EMPRESA COLOMBIANA DE
------ %
BETROLEGS AAENVS 281%
INTERCONEXION ELECTRICA SA ISA AAENVS GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA 2.65%

fuente: Proteccion 2023, 1 de diciembre

Se realiza la comparacion de las dos opciones que se le recomiendan a miguel, como él es de un
perfil valiente, que siempre busca un poco mas de rentabilidad, aunque eso aumente el riesgo de

la inversion, él se decide por la opcién 2 (Balanceado crecimiento), ya que las dos opciones son
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de buena calificacion (AAA), la opcion 2 tiene un poco de mayor rentabilidad en el tiempo, tiene

maés variedad de activos y tiene un valor menor de gastos y comisiones.

9. Rendimientos Anuales / Nuevos Ingresos Anuales

% NUEVOS
VALOR INICIAL ACTIVOS RENDIMIENTOS | INGRESOS
$160.000.000,00 Apple 25% $198.000.000,00
$160.000.000,00 Microsoft 20% $190.000.000,00
$160.000.000,00 Amazon 56% $ 248.000.000,00
Balanceado
$ 320.000.000,00 crecimiento 0,86% $ 323.000.000,00
$ 800.000.000,00 Proyeccion 1 afio $ 959.000.000,00

10. Colpensiones o Fondo Privado.

Miguel desea saber si es recomendable trasladarse a Colpensiones o quedarse en el fondo

privado. La recomendacion para miguel que es una persona que no planea vivir de una

pensidn, es que se pensione ahora por el fondo privado, ya que cuenta con el monto

suficiente para realizarlo, y de esa manera reducir sus impuestos como persona natural, dejar

de cotizar al sistema de seguridad social (pension) para generar mas liquidez y libertad

financiera.
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11. Proyeccion de Mesada

Miguel tiene una hermana de 15 afios y el planea que dentro de 4 afios le llegue una mesada
por valor de 750 mil pesos, por 12 afos, la recomendacion para miguel es que de los 220
millones que recibio por la bonificacion anual de su empresa realice la siguiente inversion:
Inversion inicial de 67,390,504 millones de pesos y al cabo de 4 afios la entidad financiera le
va seguir dando la mesada a su hermana por 12 afios de 750 mil pesos mensuales, con esta
operacion se ahorra 40,609,496 millones de pesos, esto le va generar mayor liquidez y

libertad financiera

(g Capital
Fs3 :
. Necesario
era adecuada, podra lograr
Mensualidad futura deseada Sin ahorro mensual
3 750,000.00 $ 67,390,504 24
A, Con ahorro mensual
Niumero de afios en los que desea $ 1,542,284.44
recibir la mensualidad
Afos

N
- /
L

Mumero de afios en los que
construira el capital necesario para
la mensualidad
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12. ¢ Inversion en Bienes Inmuebles?

Miguel desea adquirir bienes inmuebles, pero no sabe si hacerlo de contado o a crédito, se le
recomienda que adquiera una vivienda y que lo haga a crédito, ya que tiene la liquidez
mensual para hacerlo y lo mas importante se va poder restar los intereses en la declaracion de
renta, esto quiere decir que al final de pagar la vivienda, recupera el valor de la valorizacién
y la pago sin intereses, ya que todos se los desconté anteriormente en sus declaraciones de

renta
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