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Resumen
Este trabajo analiza y compara los estados financieros de Bancolombia, lider en el sector

bancario colombiano, y Conconcreto, referente en el sector de la construccion, durante el periodo
[2021-2022-2023]. El objetivo principal es evaluar su desempefio financiero mediante
indicadores clave como rentabilidad, solvencia y eficiencia, destacando cémo las diferencias

sectoriales influyen en su comportamiento econdémico.

La metodologia empleada incluy6 un analisis de los estados financieros consolidados (estado de
resultados, balance general y flujo de efectivo) y la aplicacion de indicadores como la capacidad
operativa antes de impuestos, la evaluacion de la eficiencia de las inversiones realizadas, revisar
si la proporcion de los activos de la empresa esta financiada con deuda, la eficiencia con que la
empresa utiliza sus activos para general ingresos (RAQO), el margen neto, el retorno sobre el
patrimonio (ROE) y el apalancamiento financiero. También se realiz6 una comparacion de

tendencias historicas y una evaluacion del impacto de factores externos en cada empresa.

Bancolombia presentd una notable estabilidad financiera y un crecimiento sostenido en sus
ingresos operativos, atribuible a su diversificacion de servicios y a la digitalizacion de sus
operaciones. Sin embargo, enfrenta desafios relacionados con el riesgo crediticio y los niveles de
apalancamiento. Por otro lado, Conconcreto mostr6 mayor volatilidad en su desempefio
financiero, dado el caracter ciclico del sector de la construccion. Aunque reporto incrementos en
ingresos por proyectos de infraestructura, la rentabilidad se vio afectada por altos costos

operativos y una estructura de deuda menos eficiente.

En la comparacidn sectorial, se identificaron estrategias de ingresos, niveles de riesgo y patrones

de respuesta frente a factores externos significativamente diferentes.

El estudio refleja codmo las caracteristicas intrinsecas de cada sector econdémico condicionan el
desempefio financiero de las empresas. Bancolombia se destaca por su estabilidad y generacion
recurrente de ingresos, mientras que Conconcreto enfrenta retos importantes por la volatilidad

del mercado de la construccion.



Bancolombia debe priorizar estrategias de mitigacion de riesgos crediticios, mientras que
Conconcreto deberia centrarse en optimizar costos y diversificar ingresos para garantizar

sostenibilidad financiera.

Palabras clave:
Bancolombia, Conconcreto: analisis financiero, indicadores financieros, sectores econdmicos,

rentabilidad, inversion.

Problemética
En el contexto del mercado de valores y la administracion de portafolios, la seleccion de

activos es un proceso critico que depende de un analisis financiero exhaustivo, asi como de la
evaluacion del riesgo y la rentabilidad esperada. Empresas como Bancolombia, del sector
bancario, y Con concreto, del sector de la construccion, presentan caracteristicas financieras y

operativas sustancialmente diferentes que complican la decision de inversion.

Bancolombia, como lider en el sector financiero, cuenta con una mayor estabilidad y capacidad
de generacion de ingresos recurrentes. Sin embargo, enfrenta riesgos asociados a la exposicion

crediticia y a los cambios regulatorios del sector financiero.

Por su parte, Con concreto, operando en un sector altamente ciclico como la construccion,
muestra un desempefio financiero mas volatil, afectado por factores como los costos operativos,

los ciclos econdmicos y los riesgos asociados a proyectos de infraestructura.

Esta situacion plantea un desafio para los inversores y administradores de portafolios: ¢cémo
equilibrar la rentabilidad potencial con los niveles de riesgo inherentes a cada sector? Si bien
Bancolombia podria ofrecer menor volatilidad y mayor predictibilidad en sus resultados, los
margenes ajustados por riesgos regulatorios pueden reducir su atractivo. En contraste, Con
concreto podria ofrecer mayores retornos potenciales, pero su naturaleza ciclica y su exposicion

a riesgos de mercado pueden desincentivar a los inversores mas conservadores.

Adicionalmente, el mal uso de la informacion en un marco comparativo claro que permita medir
el desempefio financiero y su relacion con el mercado de valores limita la capacidad de tomar

decisiones informadas. Esto impacta directamente en la construccion de portafolios



diversificados y en la asignacion éptima de recursos para maximizar la rentabilidad ajustada al

riesgo.

Por lo tanto, al desarrollar un analisis integral que no solo compare los estados financieros de
Bancolombia y Con concreto, sino que también evalle su probabilidad de inversion en el

mercado de valores y su contribucion potencial a la administracion estratégica de portafolios.

Pregunta
En este trabajo, se estudia el desempefio financiero de las empresas Bancolombia y

Conconcreto, y a partir de la evaluacion de indicadores clave y estados financieros, surge la
necesidad de identificar como estos resultados impactan la toma de decisiones de inversion y
como se puede orientar la toma de decisiones en el mercado de valores y la administracion de
portafolios, considerando la rentabilidad, el riesgo y la viabilidad de inversion en cada empresa
teniendo en Cuenta los periodos 2021, 2022, 2023?

Metodologia para el Desarrollo de un Portafolio de Inversiones
La elaboracion y estructuracion del portafolio de inversiones de BANCOLOMBIA se

realizara a través de un enfoque sistematico, fundamentado en un andlisis exhaustivo de los
estados financieros, la interpretacion de indicadores clave y el examen de la rentabilidad y el
riesgo de sus acciones en el mercado bursétil, de la misma manera del portafolio de inversiones
de CONCONCRETO se llevara a cabo mediante un enfoque estructurado, basado en el analisis
integral de los estados financieros, la evaluacion de indicadores clave, y el estudio de
rentabilidad y riesgo de las acciones en el mercado accionario, por lo tanto todo este proceso se
realizara mediante un estudio estadistico descriptivo de las diferentes cuentas que componen las

2 empresas Este proceso incluye las siguientes etapas:



Analisis de los Principales Estados Financieros
Se recopilaran los tres principales estados financieros de las empresas consideradas para

el portafolio de inversiones:

Balance General:

Proporcionara informacién sobre los activos, pasivos y patrimonio de las empresas, permitiendo
evaluar su estabilidad financiera y capacidad para afrontar obligaciones.

Estado de Resultados:

Permitira analizar la capacidad de generacion de ingresos y utilidad neta, considerando los
margenes operativos y de rentabilidad.

Flujo de Efectivo:

Brindara informacidn sobre las entradas y salidas de efectivo, diferenciando entre actividades
operativas, de inversion y de financiacidn, para evaluar la liquidez y la sostenibilidad a corto y
mediano plazo.

Analisis Vertical y Horizontal:

Se aplicaran métodos de andlisis financiero para interpretar las tendencias y la estructura de los
estados financieros de BANCOLOMBIA Yy CONCONCRETO.

Analisis Vertical: Consistira en expresar cada partida de los estados financieros como un
porcentaje de un total relevante (ejemplo, activos totales, pasivos totales, patrimonio e ingresos
totales, entre otros) para entender la composicion interna de los elementos financieros.

Anélisis Horizontal: Examinara la evolucién de las partidas financieras a lo largo del tiempo,
identificando tendencias de crecimiento o decrecimiento en los ingresos, costos, activos, y
pasivos.
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BANCOLOMBIA:

Tablas 1 Balance General Bancolombia

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO BANCOLOMBIA S.A.

ACTIVO AV 2021 AV 2022 AV 2023 AH 2021-2022  AH 2022-2023
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,13% 6,68% 9,68% 10,04% 49,99%
Instrumentos financieros de inversion, neto 8,57% 5,40% 5,47% -25,97% 4,79%
Instrumentos financieros derivados 1,17% 2,00% 2,47% 100,07% 27,88%
Instrumentos financieros de inversion, neto y derivados 9,75% 7,40% 7,94% -10,79% 11,03%
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 72,93% 73,80% 72,71% 18,94% 1,92%
Provision por deterioro de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero -5,70% -4,63% -5,12% -4,43% 14,41%
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto 67,23% 69,17% 67,58% 20,92% 1,09%
Activos mantenidos para la venta e inventarios, neto 0,07% 0,10% 0,18% 83,56% 85,21%
Inversiones en subsidiarias 11,32% 12,22% 9,84% 26,92% -16,71%
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 0,27% 0,12% 0,12% -46,65% -1,38%
Propiedad y equipo, neto 1,84% 2,17% 2,16% 38,37% 3,10%
Propiedades de inversion 0,10% 0,18% 0,02% 107,77% -87,21%
Activos por derecho de uso, en arrendamiento, neto 0,54% 0,46% 0,49% -0,58% 10,03%
Intangibles, neto 0,13% 0,11% 0,14% 6,53% 24,72%
Impuesto diferido, neto - 0,01%
Otros activos, neto 1,62% 1,32% 1,64% -4,57% 29,13%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 17,52% 3,46%
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO
Depdsitos de clientes 79,19% 76,54% 79,36% 12,82% 8,79%
Interbancarios y repos 0,38% 0,03% 0,12% -90,30% 312,79%
Instrumentos financieros derivados 1,11% 2,31% 3,12% 141,85% 42,02%
Obligaciones financieras 5,15% 6,93% 5,59% 56,96% -15,26%
Titulos de deuda emitidos 8,93% 7,44% 5,11% -2,76% -27,95%
Pasivos por arrendamiento, neto 0,73% 0,61% 0,63% -2,06% 7,99%
Acciones preferenciales 0,33% 0,29% 0,27% 0,00% 0,00%
Impuestos 0,04% 0,34% 0,00% 950,12% -99,98%
Impuesto diferido, neto 0,19% 0,52%
Beneficios a empleados 0,35% 0,27% 0,32% -8,95% 22,99%
Otros pasivos 3,59% 4,96% 4,95% 61,01% 4,77%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 16,72% 4,93%
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 1,51% 1,24% 1,30% 0,00% 0,00%
Prima en colocacion de acciones 15,23% 12,49% 13,05% 0,00% 0,00%
Reservas 47,27% 43,19% 54,72% 11,43% 21,27%
Utilidades retenidas 14,80% 17,89% 16,01% 47,42% -14,36%
Otro resultado integral acumulado, neto de impuestos 21,18% 25,19% 14,93% 45,01% -43,28%
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 100,00% 100,00% 100,00% 21,95% -4,29%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1402,51% 1497,96% 1033,27% 17,52% 3,46%

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Bancolombia (2024), Balance General

10



Tablas 2 Anélisis vertical balance general

11

ACTIVO -1 Sumade AV 2021 Sumade AV 2022 Sumade AV 2023
Instrumentos financieros de inversidon, neto 120,22% 80,88% 56,50%
Instrumentos financieros de inversidn, neto y derivadc 136,69% 110,82% 82,03%
Instrumentos financieros derivados 29,69% 59,00% 53,04%
Obligaciones financieras 61,16% 87,23% 49,28%
Titulos de deuda emitidos 106,01% 93,69% 45,01%
Total general 453,76% 431,62% 285,87%

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Grafica 1: Andlisis vertical balance general
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El balance general muestra una desaceleracion en la variacion de estos activos entre 2021

y 2023. En particular, los activos relacionados con instrumentos financieros de inversion netos,

instrumentos derivados y titulos de deuda emitidos muestran caidas notables en 2023. Sin

embargo, instrumentos derivados y obligaciones financieras presentan fluctuaciones que pueden

reflejar cambios en la estrategia de inversion o de financiamiento.

Este andlisis sugiere que la empresa o entidad estd experimentando un enfriamiento en sus

inversiones y emisiones de deuda, posiblemente debido a factores econémicos o estratégicos.

11
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Tablas 3 Andlisis horizontal balance general

ACTIVO Suma de AH 2021-2022 Suma de AH 2022-2023
Amortizacion, depreciacion, y deterioro 0,38% 12,73%
Metodo de participacion 23,76% 3,73%

Perdida (utilidad) en venta de propiedad plantay equi -103,55% -1727,12%

Otras provisiones 240,17% -67,20%

Total general 160,76% -1777,86%

Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri

Grafica 2 Andlisis horizontal balance general
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Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri

Amortizacion, depreciacién y deterioro: Ha incrementado considerablemente en el Gltimo

periodo, reflejando mayores costos relacionados con los activos.

Método de participacion: Aunque positivo, mostré una desaceleracion en el rendimiento de

inversiones.

Pérdida en venta de activos: La profundizacion de las pérdidas es preocupante y sugiere un mal

desempefio en la gestion de activos improductivos.

Otras provisiones: La caida en 2023 indica una percepcion de menor riesgo o la liberacién de

reservas previas.

12
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Es importante analizar las razones detras de la caida de las utilidades por ventas de activos y la
gestion de provisiones, mientras se evalUan estrategias para optimizar el rendimiento de las

inversiones y controlar los costos de depreciacion.
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Tablas 4 Estado de Resultados Bancolombia

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO BANCOLOMBIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS AV 2021 AV 2022 AV 2023 AH 2021-2022  AH 2022-2023
Intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

Comercial 32,31% 38,03% 45,96% 111,97% 71,01%
Consumo 36,82% 30,30% 27,72% 48,21% 29,44%
microcredito 1,03% 0,73% 0,49% 27,18% -5,36%
hipotecario 14,51% 12,12% 9,93% 50,43% 15,93%
leasing 11,88% 11,55% 12,34% 75,11% 51,21%
Total intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 97% 93% 96% 73% 47%
Fondos interbancarios vendidos 0,01% 0,04% 0,04% 384,04% 32,92%
Interés y valoracion de inversiones 3,34% 6,98% 2,85% 276,29% -42,18%
Otros ingresos por intereses 0,08% 0,24% 0,68% 419,03% 295,81%
Total ingreso por intereses y valoracion 100,00% 100,00% 100,00% 80,10% 41,52%
Egreso por intereses -23,93% -31,55% -47,29% 137,39% 112,15%

Margen neto de interés y valoracion de instrumentos financieros antes de

provision por deterioro de cartera, garantias financieras y otros activos 76,07% 68,45% 52,71% 62,07% 8,97%

Provisién por deterioro de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neto ~ -20,20% -14,25% -22,90% 27,05% 127,41%

Provisién deterioro de garantias financieras y otros activos, neto -0,13% -0,08% -0,03% 6,36% -45,69%

Total provisiones y deterioro, netos -20,33% -14,33% -22,93% 26,91% 126,46%

Ingreso neto por interesas y valoraciones de instrumentos finanderos ST sS4 978 7490%  22,13%

Ingresos por comisiones y otros servicios 33,54% 22,74% 18,16% 22,10% 13,04%

Egresos por comisiones y otros servicios -14,01% -10,63% -9,00% 36,75% 19,73%

Total ingreso por comisiones y otros servicios, neto 0,00% 12,10% 9,16% 7,16%

Otros ingresos operacionales, neto 10,32% 3,76% 9,89% -34,45% 272,57%

Método de participacion 13,79% 9,48% 6,95% 23,76% 3,73%

Dividendos 0,37% 0,04% 0,02% -81,92% -42,37%

Valoracién y venta de inversiones patrimoniales 1,11% -0,28% 0,02% -145,92% -111,49%

Total ingreso, neto 100,87% 79,22% 56,03% 41,44% 0,09%

Egresos operacionales

Salarios y beneficios para empleados -67,57% -36,88% -25,97% 15,69% 20,43%

Otros gastos de administracion y generales -67,29% -36,80% -23,72% 15,92% 10,24%

Impuestos diferentes de impuesto de renta -15,01% -9,27% -8,77% 30,85% 61,78%

Amortizacion, depreciacion y deterioro -21,42% -10,14% -6,67% 0,38% 12,37%

Total egresos operacionales -171,30% -93,09% -65,13% 15,19% 19,64%

Utilidad antes de impuesto de renta 140,84% 115,19% 56,78% 73,37% -15,71%

Impuesto de renta -29,38% -27,34% -12,47% 97,27% -22,01%

Utilidad neta 111,46% 87,85% 44,31% 67,07% -13,75%
Utilidad por reevaluacion relacionada con el pasivo por beneficios definidos 1,12% 0,47% -0,18% -11,13% -165,78%
Impuesto relacionado -0,27% -0,23% 0,07% 77,88% -150,52%
Impuesto relacionado 0,00% 0,00% -50,00%

Resultado neto de impuesto 0,84% 0,24% -0,01% -39,61% -108,05%
Pérdida neta en valoracién de instrumentos financieros (y -3,69% -0,37% 0,51% -78,93% -337,44%
Impuesto relacionado 1,10% 0,07% -0,14% -86,66% -453,34%

Resultado neto de impuesto -2,59% -0,30% 0,37% -75,65% -310,46%
Ajustes por diferencia en cambio en subsidiarias del exterior 68,08% 47,38% -42,92% 47,52% -254,91%
(Pérdida) en cobertura de inversion neta en operaciones en el extranjero -32,42% -23,23% 14,44% 51,86% -206,31%
Impuesto relacionado 13,25% 9,46% -5,73% 51,26% -203,55%

Resultado neto de impuesto (2) 48,91% 33,60% -34,20% 45,65% -274,05%
Gan_ar_\cias_’no realizadas en subsidiarias contabilizadas utiizando el método de 3,22% 0,48% 2,67% 131,62% 851,11%
participacion
Utilidad en valoracion de inversiones en asociadas y negocios conjuntos (s 0,03% -0,11% 0,00% -827,62% -101,98%
Impuesto relacionado 0,00% 0,01% 0,00% -917,70% -100,00%

Resultado neto de impuesto (4 -3,19% 4,70% 0,27% -412,50% -90,28%

Total otros resultados integrales que se reclasificaran a resultados 43,13% 38,00% -31,17% 86,79% -240,25%

Total otros resultados integrales neto de impuestos 43,97% 38,24% -31,28% 84,37% -239,87%

Total resultados integrales 155,43%  126,09% 13,03% 71,96% -82,33%

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Bancolombia (2024), Estado de Resultados



Tablas 5 Analisis Vertical estado de resultados

15

ESTADO DE RESULTADOS |IT Sumade AV 2021 Suma de AV 2022 Suma de AV 2023
Consumo 113,95% 79,68% 60,30%
Ingreso neto por intereses y valoraciones de instrumentos financieros
. - . 172,47% 142,31% 64,80%

después de provisiones y deterioro, netos
Margen neto de interés y valoracion de instrumentos financieros antes de

8] [nreres yyaloracion e Instriimentos Hinancleros ar 235,39% 179,98% 114,68%
provision por deterioro de cartera, garantias financieras y otros activos
Utilidad antes de impuesto de renta 140,84% 115,19% 56,78%
Total general 662,65% 517,15% 296,56%

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Grafica 3 Analisis vertical estado de resultados
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Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri

Alo largo de los tres afios, se observa una disminucién generalizada en todos los rubros

analizados, con una caida mas pronunciada en 2023. El total general muestra una reduccion del

55,25% desde 2021 a 2023, lo que refleja una desaceleracion significativa en el rendimiento

financiero de la empresa. La caida en los ingresos netos por intereses, margenes y utilidad antes

de impuestos sugiere que las condiciones financieras han empeorado con el tiempo,

posiblemente debido a una disminucion de ingresos o un aumento de costos que ha afectado los

resultados.
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Este analisis puede ayudar a identificar las areas problematicas dentro del negocio y puede ser

atil para realizar ajustes en las estrategias operativas y financieras de la empresa.

Tablas 6 Analisis horizontal estado de resultado

NOMBRE CUENTA + | Suma de AH 2021-2022 Suma de AH 2022-2023
Ajustes por diferencia en cambio en subsidiarias del exterior 0,47515645 -2,549135756
Ganancias no realizadas en subsidiarias contabilizadas utilizando el método de participacion -1,316166274 8,511136946
Resultado neto de impuesto -0,396080059 -1,080501084
Utilidad en valoracion de inversiones en asociadas y negocios conjuntos (3) -8,276150628 -1,019781484
Utilidad neta 0,67071314 -0,137493122
Total general -8,842527371 3,724225502

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Grafica 4 Analisis horizontal estado de resultados
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» Suma de AH 2022-2023

Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri
El anélisis horizontal evidencia lo siguiente:

Ajustes por diferencia en cambio tuvieron un impacto negativo severo en 2023, afectando los

resultados de las subsidiarias extranjeras.

Ganancias no realizadas en subsidiarias y la utilidad en inversiones mejoraron, aunque estas

ultimas siguen siendo negativas.
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La utilidad neta mostr6 una caida en 2023, lo que refleja dificultades en la generacion de

beneficios finales, probablemente por impuestos y otros factores.

El total general mostré una recuperacion importante en 2022-2023, impulsada principalmente

por mejoras en ciertos indicadores de participacion e inversiones.

Se recomienda monitorear las pérdidas por diferencias en cambio y fortalecer la eficiencia fiscal

y operativa para mantener la recuperacion observada.
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Tablas 7 Estado de Flujo de Efectivo Bancolombia
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO BANCOLOMBIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AV 2021 AV 2022 AV 2023 AH 2021-2022 AH 2022-2023
Utilidad neta 100,00% 100,00% 100,00% 67,07% -13,75%
Ajustes para condiliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo

neto:

Amortizacion, depreciacidn y deterioro 19,22% 11,55% 15,04% 0,38% 12,37%
Método de participacion -38,30% -28,37% -34,12% 23,76% 3,73%
Recuperacién de inversiones -0,20% -0,21% -0,12% 74,43% -48,21%
Provision por deterioro de cartera de crédito y operaciones de leasing

financiero, neto 56,08% 42,64% 112,44% 27,05% 127,41%
Deterioro otros activos 0,57% 0,44% 0,27% 30,02% -46,87%
Ingreso neto por intereses -203,17% -184,59% -245,48% 51,79% 14,70%
Pérdida (Utilidad) en venta de Instrumentos de patrimonio -3,09% 0,85% 0,16% -146,01% -116,20%
Utilidad en venta de cartera y otros activos -0,07% -0,82% -4,55% 1721,40% 379,58%
Pérdida (Utilidad) en venta de propiedad y equipo -0,45% 0,01% -0,18% -103,55% -1727,12%
Utilidad en recolocacion de inventarios y venta de activos mantenidos

para la venta -7,80% 3,21% 2,35% -31,34% -36,73%
Utilidad en valoracién de Instrumentos financieros a valor razonable -

Titulos de deuda -9,07% -17,37% -10,41% 219,96% -48,30%
Utilidad en valoracion de Instrumentos financieros a costo amortizado -0,71% -2,16% -5,00% 410,16% 99,43%
Utilidad en valoracion de Instrumentos de patrimonio 0,00% -0,97% 48305,00%
Utilidad en valoracién de operaciones de contado -0,50% -1,06% 0,81% 252,17% -165,92%
Pérdida (Utilidad) en valoracion de derivados -7,39% 0,12% -2,86% -102,67% -2188,95%
Utilidad en valoracién de propiedades de inversion -0,13% -0,02% -0,47% -78,83% 2385,97%
Otras provisiones 0,64% 1,30% 0,49% 240,17% -67,20%
Beneficios y bonos de corto plazo -8,47% 6,98% 9,26% -237,69% 14,50%
Otros ajustes que no generan flujo de efectivo -0,03% -0,02% 0,01% 12,79% -166,36%
Gasto dividendos de acciones preferenciales 1,39% 0,83% 0,96% 0,00% 0,00%
Dividendos inversiones de patrimonio -1,04% -0,11% -0,07% -81,92% -42,37%
Efecto por diferencia en cambio 12,11% -3,56% -4,21% -149,15% 1,98%
Gasto impuesto de renta 26,36% 31,12% 28,14% 97,27% -22,01%

Variacion de activos y pasivos operativos:
Disminucién (Aumento) Instrumentos financieros medidos a valor

razonable a través de resultados 35,89% 87,56% 6,60% 307,63% -93,50%
Aumento Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero -466,44% -427,03% -142,14% 52,95% -71,29%
Aumento Otras cuentas por cobra -5,59% -3,19% -0,53% -4,89% -85,52%
Disminucién Derivados 6,20% 4,73% 13,34% 27,39% 143,30%
Disminucion (Aumento) Otros activos -11,54% 4,48% -13,62% -164,89% -362,25%
Aumento Depdsitos 442,18% 247,47% 217,61% -6,50% -24,16%
Aumento Disminucion Cuentas por pagar 31,47% 38,06% 10,37% 102,09% -76,51%
Aumento Otros pasivos y provisiones 12,89% 3,52% -4,87% -54,41% -219,33%
Intereses recibidos 270,09% 248,77% 449,47% 53,89% 55,83%
Dividendos recibidos 6,12% 13,95% 31,13% 280,60% 92,41%
Producto de la venta de activos mantenidos para la venta e inventarios 11,15% 6,97% 11,95% 4,43% 47,96%
Recuperacidn de cartera castigada 9,61% 6,40% 7,16% 11,28% -3,45%
Intereses pagados -65,68% -80,71% -217,49% 105,30% 132,43%
Impuesto de Renta pagado -24,03% -23,53% -39,44% 63,62% 44,55%
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 188,25% 81,64% 279,57% -27,54% 195,36%
Efectivo utilizado en las actividades de inversion:
Compra de inversiones: -94,97% -64,12% -65,68% 12,81% -11,65%

Inversiones a costo amortizado -94,00% -47,07% -52,04% -16,34% -4,64%
Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de ORI -
Titulos de deuda 0,00% 0,00% -8,37%

Inversiones en subsidiarias -0,23% -15,69% -4,19% 11383,03% -76,96%

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -0,74% -1,36% -1,09% 207,26% -31,27%

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Bancolombia (2024), Estado de Flujo de Efectivo
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Tablas 8 Andlisis vertical estado del flujo de efectivo

Etiquetas de fila -T Sumade AV 2021 Sumade AV 2022 Sumade AV 2023
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 188,25% 81,64% 279,57%
Ingreso neto por intereses -203,17% -184,59% -245,48%
Intereses pagados -65,68% -80,71% -217,49%
Intereses recibidos 270,09% 248,77% 449,47%
Total general 189,48% 65,11% 266,07%

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Grafica 5 Analisis vertical estado de flujo de efectivo
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Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri
El analisis muestra tendencias mixtas:

Efectivo Operativo: Una recuperacion notable en 2023 después de la caida de 2022, lo que es

una sefial positiva para las operaciones centrales.
Ingresos y Pagos por Intereses:
Ingresos netos por interés: es siguen deteriorandose, lo cual es preocupante.

Intereses pagados: aumentaron significativamente en 2023, lo que podria reflejar mayores

niveles de deuda o mayores costos financieros.
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Intereses Recibidos: Este indicador ha tenido un comportamiento muy positivo y ha impulsado el

crecimiento general en 2023.

La mejora en el total general de 2023 se debe principalmente al aumento en los intereses
recibidos y al repunte en el efectivo operativo. No obstante, es necesario gestionar y reducir los
costos financieros para contrarrestar la creciente carga de intereses pagados y las pérdidas en

ingresos netos por intereses.

Tablas 9 Andlisis horizontal estado de flujo de efectivo

NOMBRE CUENTA AH 2021-2022 AH 2022-2023
Amortizacion, depreciacién y deterioro 0,38% 12,37%
Método de participacion 23,76% 3,73%
Pérdida (Utilidad) en venta de propiedad y equipo -103,55% -1727,12%
Otras provisiones 240,17% -67,20%

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Grafica 6 Analisis horizontal estado flujo de efectivo.
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Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

La amortizacion, depreciacion y deterioro muestra un incremento progresivo, indicando un

mayor costo de activos.
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El método de participacién mantiene una tendencia positiva, pero con una desaceleracion notable
en 2023.

La pérdida en venta de propiedad y equipo refleja un problema significativo de pérdidas

acumuladas en desinversiones de activos.

Las provisiones presentaron un comportamiento oscilante, con un fuerte aumento en 2021-2022

y una disminucion importante en 2022-2023.
Se recomienda:

Revisar las pérdidas en ventas de activos para identificar posibles causas y minimizar su impacto
en el futuro, Analizar la politica de provisiones para asegurar que sea coherente con las
condiciones del mercado y la calidad de los activos, Monitorear la depreciacion y deterioro para

optimizar el manejo de los activos fijos y evaluar su rentabilidad.

Indicadores Financieros
Indicadores Financieros: Complementando estos analisis, se calcularan métricas clave durante

los Ultimos afos 2021 — 2022 - 2023 como estos:

EBITDA: Para evaluar la capacidad operativa antes de impuestos, depreciacion y amortizacion.

todas las entidades no tiene las
mismas politicas 7.249.908| 7.684.574 -77.083

EBITDA

ROE: Para medir la rentabilidad del patrimonio.

ROE ROE = FACTOR * ROI
0,21% 0,30% 0,47%
ROI: Para evaluar la eficiencia de las inversiones realizadas.
ROl = MUN * RAT
ROI 1,99% 3,60% 4,24%

NE: proporcidn de los activos de la empresa esta financiada con deuda

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO NE = [OTALPASIVO
TOTAL ACTIVO
EN EL CORTO PLAZO 84,65% 84,07% 85,26%
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FACTOR: Mide el grado de apalancamiento de la empresa

ACTIVOS TOTALES
CAPITAL 10,56% 8,26% 11,15%

FACTOR AMPLIADO DEL CAPITAL FACTOR =

RAO: Mide la eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar ingresos.

VENTAS

ROTACION DE ACTIVOS OPERACIONALES RAO =
ACTIVOS OPERACIONALES 8,35% 9,77% 9,68%

MO: Mide la rentabilidad operativa de la empresa.

__ UTILIDAD OPERACIONAL
VENTAS NETAS 45,12% 55,30% 46,58%

MARGEN OPERACIONAL MO

Como conclusion y teniendo en cuenta la informacion de los indicadores financieros,
Bancolombia se encuentra en una posicion sélida en términos de liquidez, rentabilidad y
endeudamiento, El analisis de estos indicadores refleja un desempefio financiero estable y
consistente para la entidad; No obstante, al evaluar la evolucion de las métricas entre 2021 y
2023, se identifican oportunidades de mejora en su estructura financiera y operativa. A

continuacion, se presentan recomendaciones clave, pero debe enfocarse en:

- Optimizar el manejo del apalancamiento y buscar fuentes alternativas de financiamiento.

- Incrementar la rentabilidad mediante ingresos no financieros y eficiencia en costos.

- Gestionar proactivamente los riesgos financieros, crediticios y operativos.

- Adoptar estrategias de sostenibilidad que fortalezcan su posicion competitiva y

reputacion a largo plazo.

Estas acciones permitiran a Bancolombia mantener un desempefio financiero eficiente, mejorar

su rentabilidad y afrontar con solidez los retos del mercado financiero.

Analisis del Punto de Equilibrio y Proyecciones Financieras
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Tablas 10 Punto de equilibrio

PUNTO DE EQUILIBRIO

2021 2022 2023
ventas 11.621.011 16.437.165 16.451.976
costos variables -4.371.103 -8.752.591 -16.529.059
utilidad bruta 7.249.908 7.684.574 -77.083
costos fijos -5.021.082 -5.814.595 -6.706.542

gastos administa

+ costos empleados

utilidad neta 2.228.826 1.869.979 -6.783.625

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Crecimiento desproporcionado de costos variables: EI aumento constante y acelerado de

los costos variables ha absorbido las ventas, generando pérdidas.

Aumento sostenido en costos fijos: Los costos fijos incrementan afio tras afio, agravando aln

mas la rentabilidad en un contexto de menor utilidad bruta.

Deterioro de la utilidad neta: La combinacién de mayores costos y estancamiento en las ventas

ha conducido a una pérdida critica en 2023.

Control de costos variables: Implementar estrategias de eficiencia operativa para reducir costos y

mejorar margenes.
Reestructuracion de costos fijos: Identificar y optimizar gastos administrativos y operativos.

Evaluacién de precios de venta: Revisar la estructura de precios para contrarrestar el impacto de

costos crecientes.

Diversificacion de ingresos: Explorar nuevas lineas de negocio o mercados para reactivar el

crecimiento en ventas.

El analisis sugiere que, sin una intervencion en la estructura de costos, la empresa podria

enfrentar mayores pérdidas en los préximos periodos.
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Analisis de Rentabilidad y Riesgo en el Mercado Accionario
Se analizard el comportamiento de las acciones de las empresas seleccionadas,

considerando:

Rentabilidad Historica: Analisis del rendimiento pasado de las acciones considerando los
dividendos y la valorizacion del capital.

Riesgo: Se determinaran indicadores como la volatilidad de los precios y el Beta para evaluar la

sensibilidad de las acciones respecto al mercado.

Relacion Riesgo-Rendimiento: Se emplearan herramientas como la Frontera Eficiente y el indice
de Sharpe para identificar las combinaciones Optimas de activos que maximicen el rendimiento

esperado en funcion de un nivel especifico de riesgo.

Grafica 7 Frecuencia
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Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri
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Tablas 11 Datos iniciales

N 732
Rendimiento minimo -0,056894666
Rendimiento maximo 0,060413546
Rango 0,117308212
Intervalos 10,45288657
Intervalos 11
Amplitud 0,010664383
Valor esperado 8,87213E-05
Varianza 0,00021484
Riesgo 0,01465741
Coeficiente asimetria -0,242833995

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Tablas 12 Tabla de frecuencias

Tabla de Frecuencias

Intervalos Rango Frecuencia

1 -0,05689467
2 -0,04623028 1
3 -0,0355659 88
4 -0,02490152 0
5 -0,01423713 0
6 -0,00357275 0
7 0,00709163 239
8 0,01775601 351
9 0,0284204 1
10 0,03908478 52
11 0,04974916 0
732

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

Segun la rentabilidad y el riesgo en el mercado accionario y teniendo en cuenta la

informacidn anterior, la gréafica y sus respectivas tablas se puede analizar que:

Rentabilidad: El rendimiento promedio cercano a cero plantea dudas sobre la efectividad de

mantener este activo en un portafolio, especialmente si el objetivo es maximizar ganancias.
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Riesgo: A pesar de ser moderado, el riesgo del activo no parece justificar el rendimiento

obtenido, lo que debilita su atractivo para inversionistas con aversion al riesgo.

Relacion riesgo-rendimiento: El activo muestra una desventaja competitiva, ya que su

rentabilidad no compensa adecuadamente su volatilidad.
Recomendacion:

Es importante que los inversionistas consideren alternativas que ofrezcan una mejor relacién
riesgo-rendimiento. Se sugiere diversificar el portafolio, incorporando activos con menor
asimetria negativa y rendimientos esperados mas solidos, ademéas de analizar factores externos

que podrian estar afectando el desempefio del activo.

Proyecciones

Tablas 13 Proyecciones cotos y gastos Bancolombia

proyecciones costos y gastos

Ao indicador (%) costos gastos
2023 2,90% -4.371.103 -5.021.082
2024 5,80% 253.524 291.223
2025 3,60% 9.127 10.484
2026 3,10% 283 325

Nota: Elaboracién propia Paula A. Echeverri

Las proyecciones presentadas reflejan una tendencia positiva en la reduccion de costos y
gastos, con importantes cambios entre los afios 2023 y 2026. A continuacion, se detallan los

hallazgos clave y su analisis:

Ao 2023: Se observa un nivel negativo significativo en costos y gastos, con -4.371.103 en
costos y -5.021.082 en gastos. Esto sugiere una alta carga operativa y posible presion sobre la

rentabilidad.

Afos 2024-2026: Los costos y gastos muestran una mejora notable, reduciéndose a niveles

positivos y mucho mas manejables, especialmente hacia 2026. El indicador (%) disminuye
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progresivamente de 5,80% (2024) a 3,10% (2026), lo que indica una expectativa de control

financiero.
El indicador refleja la variacion relativa de los costos y gastos:
2023: reflejando una situacion critica en costos y gastos.

2024: Aumento posiblemente asociado con estrategias de crecimiento, inversion o recuperacion

operativa.

2025: Disminuye indicando una estabilizaciéon y control progresivo de los costos y gastos.
2026: sugiriendo un equilibrio sostenible en la estructura financiera.

Segun el analisis de la informacion se recomienda:

Monitoreo de Costos y Gastos: Es crucial garantizar que las proyecciones se cumplan,
implementando controles y politicas de seguimiento de costos y eficiencia.

Estrategia de Inversion: Evaluar las inversiones en tecnologia y procesos para reducir los gastos

operativos a largo plazo.

Gestion de Rentabilidad: Reasignar recursos hacia areas estratégicas que generen mayores

ingresos y mejoren los margenes financieros.

Diversificacion de Ingresos: Acompafiar estas mejoras con estrategias para generar ingresos

adicionales y compensar el impacto de los ajustes realizados.

Recuperacion Financiera: La transicion de niveles negativos en 2023 a cifras positivas en los
afios posteriores indica que Bancolombia proyecta una recuperacion y mayor eficiencia

operativa.

Optimizacion de Costos: La drastica disminucion de costos refleja una posible reestructuracion

interna, reduccion de desperdicios y mayor rentabilidad.

Control de Gastos: La tendencia decreciente en gastos refleja politicas de austeridad y un mejor

manejo del gasto administrativo y operativo.
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Crecimiento Sostenible: El indicador de desempefio se estabiliza en niveles moderados para

2025-2026, sugiriendo un enfoque en la sostenibilidad y eficiencia a largo plazo.

En conclusion, las proyecciones de Bancolombia para los proximos afios muestran una mejora
significativa en el control de costos y gastos, con una transicion de niveles negativos en 2023 a
cifras mas equilibradas y sostenibles hacia 2026. La entidad debe enfocarse en implementar
estrategias de eficiencia operativa, inversion estratégica y diversificacion de ingresos para

asegurar el cumplimiento de estas metas financieras.

Tablas 14 proyecciones ingresos y activos Bancolombia

proyecciones ingresos y activos

Ao indicador (%) ingresos (COP) activos (COP)
2023 2,90% 11.621.011 206.914.719
2024 5,80% 674018,638 12001053,7
2025 3,60% 24264,67097 432037,9333
2026 3,10% 752,2048 13393,17593

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri

El anélisis de las proyecciones de ingresos y activos revela tendencias clave que reflejan

el comportamiento esperado de la entidad financiera Bancolombia en los proximos afios.

En los ingresos existe un aumento significativo en 2024, pero luego se produce una caida
drastica en los ingresos hacia 2025 y 2026. Esto refleja inestabilidad en la generacion de
ingresos, lo que podria ser producto de un mercado competitivo, ajustes en operaciones o

politicas de financiamiento menos efectivas.

Ahora hablando de la proyeccion de activos muestra una tendencia decreciente constante, lo cual
es preocupante para una entidad financiera, ya que puede limitar su capacidad para ofrecer

servicios, financiar operaciones o enfrentar contingencias.

Bancolombia debe generar estrategias para mejorar sus ingresos como: en los activos, venta de
algunos no productivos, trabajo constante en la revaloracién en tecnologia, la entidad debe seguir
enfocandose en el crecimiento constante y sostenible. Dada la caida en activos, es fundamental
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implementar mecanismos de control del riesgo, mejorando los indicadores financieros y

patrimoniales para proteger la solidez de la entidad.

Las proyecciones de ingresos y activos para Bancolombia muestran un crecimiento inicial en
2024, pero con una tendencia decreciente hacia 2025 y 2026. Es imperativo que la entidad tome
acciones inmediatas para estabilizar sus operaciones, fortalecer su estrategia comercial y
optimizar la gestion de activos. La implementacion de medidas correctivas y un enfoque en la

eficiencia financiera permitird mejorar su desempefio a largo plazo.
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CONCONCRETO

Tablas 15 Balance General Conconcreto

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO

CONSOLIDADO CONDENSADO AV 2021 AV 2022 AV 2023 AH 2021-2022 AH 2022-2023
Al 30 de septiembre de 2023
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,24% 3,55% 2,34% -37,37% -52,05%
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar, netos 11,35% 15,87% 12,05% 53,75% -31,72%
Cuentas por cobrar a partes relacionadas y asociadas, netos 3,08% 2,04% 1,75% -27,08% -16,65%
Inventarios, netos 11,87% 12,37% 13,01% 14,50% 497%
Activos porimpuestos 1,29% 1,32% 0,96% 12,77% -37,19%
Otros activos financieros 0,00% 0,01% 0,00% 1465,50% 0,00%
Oftros activos no financieros 0,38% 0,45% 1,27% 29,59% 64,35%
Activos mantenidos para la venta 3,27% 2,72% 2,60% -8,39% -4,69%
Activos corrientes 37,48% 38,35% 33,98% 12,47% -12,84%
Activos no corrientes 0,00% 0,00%
Propiedad de inversion 2,81% 2,56% 0,20% 0,17% -1150,34%
Propiedad, planta y equipo, neto 11,38% 10,25% 7.83% -1,00% -30,80%
Plusvalia 0,26% 0,24% 0,24% 0,00% 0,00%
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0,64% 0,42% 0,25% -27,46% -70,05%
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 47,23% 47,74% 37,01% 11,12% -29,00%
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar, netas 0,00% 0,19% 0,52% 21749,93% 63,50%
Cuentas por cobrar a partes relacionadas y asociadas, netas 0,11% 0,11% 0,58% 13,57% 80,41%
Inventarios no corrientes 0,06% 0,06% 0,05% 13,59% -31,25%
Otros activos financieros 0,03% 0,08% 3,67% 200,81% 97,92%
Otros activos no financieros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Activos no corrientes 62,52% 61,65% 50,35% 8,40% -22,44%
Activos 100,00% 100,00% 84,34% 9,93% -18,57%
Pasivos 0,00% 0,00%
Pasivos corrientes 10,54% 1137% 9,75% 25,92% -37.97%
Obligaciones financieras
Provisiones 1,04% 1,69% 1,70% 89,32% -17,56%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14,10% 16,96% 14,16% 40,32% -41,69%
Cuentas por pagar a partes relacionadas y asociadas 2,26% 2,68% 1,39% 38,26% -128,49%
Pasivos porarrendamiento 0,85% 0,72% 0,63% -1,17% -35,71%
Pasivos porimpuestos 1,67% 2,72% 0,32% 90,02% -891,18%
Otros pasivos no financieros 741% 6,79% 7,62% 6,84% -5,30%
Pasivos relacionados con los activos mantenidos para la venta 0,98% 0,77% 0,82% -7,62% -11,97%
Pasivos corrientes 38,84% 43,70% 36,39% 31,24% -42,06%
Pasivos no corrientes 0,00% 0,00%
- . 38,42% 34,38% 41,17% 4,40% 1,20%
Obligaciones financieras
Provisiones 0,10% 0,13% 0,11% 44.22% -36,44%
Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar 249% 2,02% 3,48% -5,61% 31,43%
Cuentas por pagar a partes relacionadas y asociadas 2,70% 1,89% 2,24% -18,37% -0,02%
Pasivos por arrendamientos 1,87% 1,12% 0,54% -29,84% -147,68%
Impuesto diferido, neto 6,87% 5,94% 4,35% 0,74% -61,62%
Otros pasivos no financieros 8,70% 10,82% 11,74% 45,06% -9,02%
Pasivos no corrientes 61,16% 56,30% 63,61% 7,38% -4,69%
Pasivos 100,00% 100,00% 100,00% 16,65% -18,29%
Patrimonio 0,00% 0,00%
Capital emitido 7.24% 6,97% 8,29% 0,00% 0,00%
Prima de emision 36,25% 3491% 41,50% 0,00% 0,00%
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16,18% 14,31% 13,69% -8,19% -24,17%
Ofras participaciones en el patrimonio -0,43% -0,04% 0,08% -91,39% 151,63%
Reservas 37,19% 39,21% 3242% 9,48% -43,77%
Otros resultados integrales 3,32% 4,38% 3,85% 36,79% -35,06%
Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 99,75% 99,74% 99,83% 3,83% -18,76%
Participaciones no controladoras 0,25% 0,26% 0,17% 9,04% -79,65%
Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 3,84% -18,86%
Patrimonio y pasivos 1603,76% 2815,09% 3609,88% 9,93% -18,57%

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Conconcreto (2024), Balance General
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Tablas 16 Analisis vertical balance general

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONS.T Suma de AV 2021 Suma de AV 2022 Suma de AV 2023

Obligaciones financieras 38,42% 34,38% 41,17%
Activos corrientes 37,48% 38,35% 33,98%
Activos no corrientes 62,52% 61,65% 50,35%
Pasivos corrientes 38,84% 43,70% 36,39%
Pasivos no corrientes 61,16% 56,30% 63,61%
Total general 238,42% 234,38% 225,50%

Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.
Grafica 8 Analisis vertical balance general
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Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.

Se observa una reduccion gradual en la participacion de los activos corrientes, pasando
del 37,48% en 2021 a 33,98% en 2023. Esto podria reflejar una menor liquidez o capacidad de

convertir activos en efectivo a corto plazo.

Los activos no corrientes también muestran una reduccion significativa en 2023 (50,35%) frente
al 2021 (62,52%). Esto puede indicar que la empresa esta disminuyendo su inversion en activos a

largo plazo.
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En cuanto las obligaciones financieras han aumentado en 2023 a 41,17%, desde el 34,38% en
2022 y el 38,42% en 2021.

Para los Pasivos corrientes se disminuyen en 2023 (36,39%) respecto a 2022 (43,70%). Esto
indica que la empresa ha reducido sus obligaciones de corto plazo, lo cual puede mejorar su

liquidez.

Tablas 17 Anélisis Horizontal Balance General

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOI Suma de AH 2021 - 2022 Suma de AH 2022- 2023

Obligaciones financieras 4,40% 1,20%
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 53,75% -31,72%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 40,32% -41,69%
Inventarios, netos 14,50% 4,97%
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 11,12% -29,00%
Total general 124,09% -96,24%

Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.

Grafica 9 Anélisis Horizontal Balance General
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Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.
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Las obligaciones financieras fueron menores del periodo del 2021-2022 aumentan en
4,40%, y para el periodo del 2022-2023 incrementa en 1,20%, reflejando una estabilizacién en la

adquisicion de nuevas obligaciones financieras.

Para las cuentas comerciales por cobrar para el periodo del 2021-2022 fue del 53,75%, y para el

periodo del 2022-2023, fue de 31,72%, lo que indica que tienen un buen manejo de cartera

En cuanto las cuentas por pagar comerciales para el periodo del 2021-2022 fue del fue de
40,32%, y para el periodo del 2022-2023 fue de -41,69%, indicando que se revisarlas
obligaciones con los proveedores.
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Tablas 18 Estado de Resultados Conconcreto

34

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION INTERMEDIO

AV 2021 AV 2022 AV 2023 AH 2021-2022  AH 2022-2023
CONSOLIDADO CONDENSADO
Ingresos de actividades ordinarias 100,00% 100,00% 100,00% 9,28% -38,74%
Costo de ventas -94,26% -90,10% -82,38% 4,45% -43,98%
Ganancia bruta 5,74% 9,90% 17,62% 88,56% 9,00%
Otros ingresos 5,87% 2,23% 3,02% -58,45% -16,92%
Gastos de administracién y ventas -2,28% -3,77% -10,28% 80,85% 67,19%
Gastos por beneficios a los empleados -2,61% -2,70% -4,55% 13,14% 3,36%
Otros gastos -0,47% 0,55% -0,59% -229,11% -165,00%
Ganancia por método participacion, neta 3,11% 0,49% 3,43% -82,74% 328,91%
Otras ganancias (pérdidas) -2,64% 0,57% 7,61% -123,63% 715,00%
Ganancia operacional 6,71% 7,28% 16,26% 18,54% 36,78%
(Pérdidas) ganancias derivadas de la posicién monetaria -0,40% 1,22% 0,00% -436,86% -100,02%
Ingresos financieros 0,72% 8,27% 7,66% 1150,48% -43,25%
Costos financieros -9,23% -7,23% -5,51% -14,37% -53,32%
Ganancias antes de impuestos -2,19% 9,54% 18,09% -575,08% 16,14%
Gastos por impuestos, neto 2,65% -4,31% -7,66% -277,29% 8,93%
Ganancias del periodo 0,46% 5,23% 10,43% 1144,92% 22,07%
Ganancia atribuible a:
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 0,51% 5,33% 10,25% 1038,87% 17,90%
(Pérdida) ganancia atribuible a participaciones no -0,05% -0,09% 0,00% 94,52% -100,12%
controladoras
Ganancia basica por accion (en pesos colombianos)
0,00% 0,00% 0,00% 1035,00% 17,94%

Ganancia del periodo 0,46% 5,23% 10,43% 1144,92% 22,07%

Otro resultado integral 0,00% 0,00% 0,00%

Componentes de otro resultado integral que se

reclasificaran

al resultado del periodo, neto de impuestos

(Pérdida) Ganancia por efecto por conversion -1,92% 3,38% 1,05% -292,84% -80,99%

Ganancia (pérdida) por coberturas de flujos de

efectivo, neto de impuestos 0,09% -0,17% 0,00% -311,73% -99,97%

Otros resultados integrales de asociadas y negocios

conjuntos 0,16% -99,99%

Otro resultado integral -1,83% 3,37% 1,01% -301,69% -81,62%

Resultado integral total -1,37% 8,61% 11,44% -787,46% -18,56%

(Pérdida) Ganancia atribuible a: 0,00% 0,00% 0,00%

(Pérdida) Ganancia atribuible a los propietarios de la

controladora -1,32% 8,70% 11,26% -822,02% -20,69%

(Pérdida) Ganancia atribuible a participaciones no

controladoras -0,05% -0,09% 0,00% 94,52% -100,12%

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Conconcreto (2024), Estado de Resultados
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Tablas 19 Analisis Vertical estado de resultados

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION |-T Suma de AV 2021 Suma de AV 2022 Suma de AV 2023

Costo de ventas -94,26% -84,32% -82,38%
Costos financieros -9,23% -6,69% -5,51%
Ganancias antes de impuestos -2,19% 8,92% 18,09%
Gastos de administracion y ventas -2,28% -3,52% -10,28%
Gastos por beneficios a los empleados -2,61% -2,52% -4,55%
Total general -110,57% -88,13% -84,65%

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

Grafica 10 Analisis vertical estado de resultados
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Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

El costo de ventas ha disminuido en términos relativos durante los ultimos tres afios
indicando que la empresa ha logrado controlar sus costos de produccion o adquisicion, lo que

mejora el margen bruto.
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Para los costos financieros también muestran una reduccion progresiva reflejando una menor

carga financiera, lo que puede deberse a la disminucion de deudas.

Tablas 20 Analisis Horizontal estado de resultados

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION |-T Suma de AH 2021-2022

Suma de AH 2022-2023

Costo de ventas 4,55% -44,03%
Costos financieros -15,35% -52,78%
Ganancia basica por accion (en pesos colomt 1035,00% 17,94%
Ganancia del periodo 1144,92% 22,07%
Ingresos financieros 99,09% 256,44%
[Total general 2268,20% 199,64%

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

Grafica 11 Analisis Horizontal estado de resultados
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Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.

Podemos observar que para el periodo del 2022-2023 el costo de ventas disminuyo

considerablemente, en 44,03% lo que es un factor positivo, ya que reduce la presion sobre los

margenes de ganancia.
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En cuanto los costos financieros bajan cada afio, para el periodo del 2021-2022 del 15,35% y

2022-2023 del 52.78% indicando una gestion efectiva de las obligaciones financieras.

Asi mismo si revisamos las ganancias de los periodos 2021-2022 y 2022-2023 vemos una mejora
notable en la rentabilidad por accién para los inversionistas y un crecimiento en las ganancias, lo

que es muy bueno para los inversionistas.
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Tablas 21 Estado de Flujo de Efectivo Conconcreto

EXTADD DE FLULND ¥ DE EFECT WD IHTERMEDSD -0 H 30 LIDAIDD
G HIDEM SAD

Ganaec ia del penedo
Ajugsc para oonclllar la gananols

LY il AV BER AV BOEE AH BOE1-DXEE  AH DIEZ-POEYL

i, 003 BEE, 2% -1, 0%

RS0 pOrimpeeses alas ganarcias SETE 23 1T%
recabos frariercs 41.21%
r s mrcion (2 ho ) e los Inventarios 2125
7 S M O (2umenio | e auenias pof cob@r de ofigen come i 4523T% 4 EE%

EEEEE

gr=Rtalel T o 13T 1E% 101

T e Moo d& CUETias por pagar de oigen Comeia 14353% 41.45%

S P s M o (2 umanho | o obRS Cunkas por pagar - 14574 B3I

5 porgasos de depreciaciony amorzacian I IT% ZE31%

moneda @ dRnjera no e alizada 335% 12.15%

5 pordeteion de valor econo cidas enelresutade del pedodo 12935% E0.55%

5 pOr prowisione s <47.55%

S porgarardias del valor meora b 1052

5 pormendos de padcipacion G W6 5%

5 porganancias porla disposicidnde acives no comie nies 515 1771

wstes paa conciliar i ganancia 0poE Lo I0351%

e ses y UWE de dewda subondin por b - 1Z063% TOLZE <4356%
Ores ushes pam bs gue los efectos sobie o eledive sonfuos de efechive de - I

S5 o5 5. T2%

S IO MYy finare e ion

fubiotal -EE B

D e e o P o il [ale e - 100 0CF %
mpe SEos & as ganardias ] T T4E51% ZE1E%
Oras saldas)enradas de efecivo [91% T < 13EEE e

Flujoe de afsofivo willl zadoc sn sofhidsds c ds apsmaldn B2 AT - 5% -BE BT AT EE%

Flujo & o= sfeciivo procsdenis cde (UGN Zadot &n) acihadadst d= Ime rean

DS CoDMm S por |2 we nia e pa rimonio o OGO O i O o IIT% 030% oo T IO0L0EE
enfidades
Ho s pagos porks oo i s de deda de oras -1.TER -281% 1521 63% 10000

ertidades
TS CiobinD,
DS Paios

o T o 2ol 0 Pl QD D0 07 LTS TEIEE S10E%
ITIC |0 e D02 5 80 PaEng O o 5 132 EE%

sde propiedades T -1 21144%

13%

03T

yegdpo y popedad de inversion SEZTE =2
sdeactvos gibles 1614645% - 10000 O
16122% 145, 0%

10

aCivos 3 lango plaeo 5 16.02%

- . iy o Pl HEEATE ET.35%
Diwiderado s rechidos 1275% 24 9E%
Flujos de sfecihe willzador sn & odhddsds cdes bnverdan A0, BB AR, 0%
Flujot g efecilve Wllizados =n 2cEvidede cds Anan B cion
P Dl Mes DnCel & O SNigs Z45E5% &

iz mblsos g pid

12007%
Fagosde -

4% 14.25%
7% 4121%

EIEAA06E GTH
T B0% BB 12%
18613 T4 4E%
IETT% 0.30%
S ]

b e 5 5 paga dos
Omas salidasde efcivo
Flujos ds sfsciheo willzador sn sofhidsds ods fnanolscldn AR 24%
Dlemilnucldn an ol sfecihe y squibval snis pal o s ofivo AB BB
Efeciivg yequbalkenies de elecivo al pincipio da afo 2530, 11%

Baclivoy squlvalsnisc de sfsolivo alfinal dslabo AZEE B2

NOTA: Informacion tomada de la pagina de Conconcreto (2024), Estado de Flujo de Efectivo
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Tablas 22 Analisis Vertical estado de flujo de efectivo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDAD(-T Suma de AV 2021 Suma de AV 2022 Suma de AV 2023

Ajuste por ganancia moneda extranjera no realizada 31,36% 1,91% 2,33%

Dividendos recibidos 605,09% 67,78% 52,48%
Importes procedentes de préstamos 904,49% 296,15% 135,26%
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo 211,44% 10,26% 15,92%
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 293,46% 57,65% 69,02%
Total general 2045,84% 433,76% 275,02%

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.
Grafica 12 Anélisis Vertical estado de flujo de efectivo
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Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

Podemos observar que los dividendos recibidos son muy buenos ya que en el 2021 fue
del 29,58%, en el 2022 fue de 15,63% y en el 2023: fue de 19,08% del total general, reflejando

un ingreso continuo por dividendos.

En cuanto los ingresos procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo también

representan un valor importante
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Este analisis sugiere que la empresa ha trabajado en diversificar sus fuentes de efectivo,
reduciendo gradualmente su dependencia del financiamiento externo y estabilizando los ingresos

por dividendos y ventas de activos.

Tablas 23 Analisis Horizontal estado de flujo de efectivo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDAD(-T Suma de AH 2021-2022 Suma de AH 2022-2023

Ajustes por aumento en otras cuentas por cobrar -32,52% 101,79%
Compras de activos intangibles 161,22% 148,10%
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 52,05% 59,68%
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo -48,78% 50,37%
Total general 131,97% 359,93%

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

Grafica 13 Andlisis Horizontal estado de flujo de efectivo
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Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.

Podemos observar que las cuentas por cobrar tienen una mejora entre el 2021 al 2023

disminuyendo las cuentas por cobrar.
Adicionalmente se refleja una mejora en la liquidez de la empresa.

Analisis del Punto de Equilibrio y Proyecciones Financieras
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Tablas 24 Punto de equilibrio.

2023 2022 2021
Ventas 309.719.161 361.985.800 '207.349.199
Costos Variables 291.946.494 305.219.672 170.818.860
Utilidad Bruta en Ventas 17.772.667 56.766.128 36.530.339
Costos Fijos 15.126.077 21.888.824 30.765.676
Utilidad Neta 2.646.590 34.877.304 5.764.663

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.
Anaélisis

En 2023, la empresa experimenté una caida del 14,4% en ventas y del 92,4% en la
utilidad neta respecto a 2022, pasando de 34.877.304 a 2.646.590, debido a una significativa
reduccion del 68,7% en la utilidad bruta, atribuida al elevado peso de los costos variables, que,
aunque se redujeron ligeramente, siguen afectando la rentabilidad. A pesar de un control efectivo
de los costos fijos, que disminuyeron un 30,9%, este ajuste no fue suficiente para compensar la
caida de ingresos. Es fundamental implementar estrategias comerciales para recuperar las ventas,

optimizar los costos variables y diversificar fuentes de ingresos para mejorar la rentabilidad y

estabilidad financiera.

Indicadores Financieros
Indicadores Financieros: Complementando estos analisis, se calcularan métricas clave durante

los Ultimos afos 2021-2022-2023 como:

EBITDA: Para evaluar la capacidad operativa antes de impuestos, depreciacion y amortizacion.

INDICADOR 2021 2022 2023

EBITDA 16.311.292 | 10.721.013 267.188
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Este resultado es bastante preocupante, aunque la ganancia operacional reportada por la empresa

fue de $ 20.789.895, realmente se disponia de $ 267.188, en términos de caja.

ROE: Para medir la rentabilidad del patrimonio.

INDICADOR 2021 2022 2023

ROE 456,71% 4189,46% | 1061,81%

Este indicador refleja de por cada $ 100 invertidos por los accionistas, la empresa generé una
rentabilidad de $ 1.061 para el 2023.

ROI: Para evaluar la eficiencia de las inversiones realizadas.

INDICADOR 2021 2022 2023

ROI 18,74% 218,88% 46,07%

Este indicador refleja que la compafiia generd un retorno del 46.07% para el afio 2023, lo que

indica que fue rentable.

PRUBA ACIDA: Mide la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo

con sus activos corrientes.

INDICADOR 2021 2022 2023

PRUEBA ACIDA -24,94% -37,83% -68,82%
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De acuerdo con este indicador preocupa el resultado, ya que por cada $100 que se debe a corto
plazo, se cuenta para su cancelacion con - $ 169 para pagar, por lo que se debera recurrir a los

inventarios.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO: la proporcion de deuda que tiene una empresa en

comparacion con su estructura financiera total (activos y patrimonio).

INDICADOR 2021 2022 2023

NIVEL DE
ENDEUDAMIENTO

48,45% 57,14% 50,56%

El endeudamiento de la empresa es de 50.56%, para el afio 2023 es decir que, por cada $100 que
la empresa tiene invertido en activos, $51 han sido financiados con acreedores, ya sean bancos,
proveedores, etc. En otros términos, los acreedores son duefios del 51% de la empresa y los

accionistas del restante 49%, lo que para una empresa comercial es un muy buen indicador.

ROTACION DE INVENTARIOS TOTALES: Evalda la eficiencia de una empresa en el uso

de sus activos para generar ingresos

INDICADOR 2021 2022 2023

ROTACION DE INVENTARIOS
TOTALES

-45,02% -58,42% -66,10%

Este indicador nos muestra muy poca rotacion de inventarios, teniendo en cuenta que es un valor

negativo para todos los afos.
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LEVERAGE TOTAL.: utiliza deuda para financiar sus operaciones y activos en comparacion

con su capital propio o patrimonio

INDICADOR 2021 2022 2023

LEVERAGE TOTAL 93,99% 133,33% 102,27%

Este indicador indica que la empresa tiene un buen leverage total de 102.27% para el afio 2023,
lo que indica que cada peso de capital propio esta respaldado por $102 de activos, financiados

con una combinacion de deuda y recursos propios.

MARGEN BRUTO: evallan la capacidad de una empresa para generar ganancias en relacion

Ccon sus ingresos, activos o patrimonio

INDICADOR 2021 2022 2023

MARGEN BRUTO 17,62% 15,68% 5,74%

Los ingresos generaron 5.74% de ganancia bruta, para el afio 2023, lo que quiere decir que por

cada $100 vendidos se generd $ 5.74 de utilidad, descontando el costo de ventas
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Analisis de Rentabilidad y Riesgo en el Mercado Accionario

Grafica 14 Frecuencia

Frecuencia

-0,08 0,06 -0,04 -0,02 1] 0,02 0,04

Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.

Tablas 25 Datos Iniciales

N 542
Rendimiento minimo  -0,0719021
Rendimiento maximo 0,17569902

Rango 0,10379693
Intervalos 10,0221976
Intervalos 11
Amplitud 0,00943608
Valor esperado 0,00059801
Varianza 0,00071094
Riesgo 0,02666338

Coeficiente asimetria 1,41108976

Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.
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Tablas 26 Tabla de frecuencias

Tabla de Frecuencias

Intervalos Rango

1

O 00 N O L1 b W N

[
= O

-0,071902089
-0,062466005
-0,05302992
-0,043593836
-0,034157752
-0,024721667
-0,015285583
-0,005849499
0,003586585
0,01302267
0,022458754

Frecuencia

0
1
4
54
0
0
83
307
0
93
0

542

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.
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Conclusion

El analisis de rentabilidad y riesgo indica que la mayoria de las acciones muestran una
rentabilidad moderada cercana a cero y una tendencia estable. El rango de -0,0058 a 0,0036, con
307 observaciones, evidencia un comportamiento estable y de bajo riesgo, mientras que las
grandes pérdidas en intervalos negativos extremos son poco frecuentes. Aunque la volatilidad es
mas pronunciada en los rangos extremos, la mayoria de los activos mantienen sus rendimientos
estables en niveles proximos a cero. Por lo tanto, se recomienda a los inversionistas enfocarse en
activos con retornos menos volatiles para reducir riesgos, al tiempo que aprovechan pequefias

tendencias positivas en rangos moderados de rentabilidad.

Proyecciones
Tablas 27 Proyecciones Conconcreto

proyecciones costos y gastos

Ao indicador (%) costos gastos

2023 9,28% 15.126.077 1.453.185
2024 5,80% 16.003.389 1.537.470
2025 3,60% 16.579.511 1.592.819
2026 3,10% 17.093.476 1.642.196

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

La tabla muestra un crecimiento moderado tanto en los costos, calculando el crecimiento
termine para el afio 2024, en el 5.8% para el 2025 y 2026 se espera una desaceleracion en el
mercado de la construccion, segun lo analizado en cifras de Dane y Banco de la Republica, ya
que se espera que los sectores como infraestructura y construccion mantengan un crecimiento

moderado, permitiendo controlar los incrementos en costos.
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Tablas 28 Proyecciones Ingresos y Activos

Proyecciones Ingresos y Activos
Ao Inflacién (%) Ingresos (COP) Activos (COP)

2023 290,00% 309.719.161 78.989.412
2024 180,00% 315294106 80411221
2025 260,00% 323491753 82501913
2026 320,00% 333843489 85141974

Nota: Elaboracién propia José Fernando Sanchez O.

La proyeccion de para los afios 2025 y 2026 siguen siendo conservadores sin embargo los
ingresos Yy activos presentan una tendencia de crecimiento sostenido. Los ingresos experimentan
un incremento promedio anual del 3%, pasando de 309.719.161 COP en 2023 a 333.843.489
COP en 2026, gracias a la expansion en contratos y la exploracién de nuevos mercados
estratégicos. En paralelo, los activos aumentan a una tasa anual promedio del 2,5%, pasando de
78.989.412 COP en 2023 a 85.141.974 COP en 2026, lo que refleja inversiones estratégicas en
tecnologia e infraestructura. Esta mejora progresiva en la relacién entre ingresos y activos
sugiere una utilizacion més eficiente de los recursos para generar ingresos, fortaleciendo asi la

posicion financiera de la empresa para el futuro.

Integracion del Portafolio de Inversiones
Finalmente, con base en los andlisis realizados, se procedera a construir el portafolio

diversificado de inversiones (Renta fija y renta variable), seleccionando las acciones y activos
financieros que presenten el mejor equilibrio entre rentabilidad esperada y riesgo, en linea con

los objetivos de la empresa.
Antes de realizar una inversion en un portafolio de inversiones debemos tener en cuenta:

Inflacion: El dinero guardado en cuentas de ahorro, especialmente en aquellas con tasas bajas,
pierde poder adquisitivo con el tiempo debido a la inflacién. Esto significa que su capital podria

no crecer al ritmo de los precios de los bienes y servicios.

Oportunidad de Ganancias: Invertir en productos con rendimientos superiores permite que el

dinero crezca, aprovechando el interés compuesto, generando un retorno mas alto.
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Limitada Flexibilidad de Crecimiento: Las cuentas de ahorro tradicionales no suelen ofrecer la

misma rentabilidad que productos de inversion ajustados al perfil de riesgo del cliente, como

fondos de inversion o depdsitos a plazo.

Grafica 15 Ficha técnica Proteccion
Evolucion de una inversion de $ 1,000,000 en 5

anos
$2.000,000
$1,800,000
$1,600,000
$1,400,000
N
$1,200,000
/,Mm“,
$1,000,000 !
",
$800,000 ,\,JJ A "
7
$600,000 i Y AL
$400,000
2019 2020 2021 2022 2023 2024
on Neta 6n B M. Evolucién Bruta
. $1,123,187 $1,065,700 . $1,305,164

Grafica 16 Ficha técnica Skandia

Evolucién de una inversién de $1.000.000 en 5 afios
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n Volatilidad histérica en el portafolio
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Derivados -2.45% F1 Imtemnacional 2.00% Financiero Intemacional 2.00%
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Grafica 17 Comportamiento de la accién en la bolsa de valores de Colombia tltimo afio

AO CONCONCRETO S.A. Fecha de reporte : 16/12/2024
CLASE DE ACCION |

CODIGO DE LA ACCION COFOZRAACO0E

SECTOR ECONOMICO EDIFICACIONES PARA VIVIENDAS, OFICINAS O BODEGAS

Comportamiento de la accion
Periodo del 2212/2022 al 16/12/2024
Fecha de |a ultima operacién : 16/12/2024
( Ciftas en pesos )

45200
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e T2 P
— .JI b -\""\'\_h__‘\_"' Vs -"-,u.".,-",__ = —W-‘r\'“ - g _-’]

2aMa 08102 anos 08105 adi0e o8los 19909 oun
Fecha de operacion
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Comportamiento:

[
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Fuente :

Base de datos de Superintendencia Financiera de Colombia segdn dtima transmision viz modem de la Bolsa de Valores de Colombia.
Sistema de informacion Superfinanciera y estadisticas varias Subdireccion de Ansksis de Informacion.

Calculos : Subdireccion de Sistemas de Informacian.

Conclusion: De acuerdo con la informacion anterior y después de analizarla
detenidamente, podemos analizar que, aunque hay opciones como Skandia y Proteccién con
mayor rendimiento, la mejor opcion es seguir invirtiendo en la Bolsa de Valores de Colombia,
teniendo en cuenta la experiencia que tienen en este sector, ya que las inversiones en Skandia y
proteccion son de largo plazo y por los resultados analizados en este documento, no es el

momento de ingresar en un portafolio a largo plazo.

Integracion del Portafolio de Inversiones Bancolombia.

A partir del anélisis de las proyecciones financieras, costos, gastos, ingresos y activos de
Bancolombia, es evidente que la entidad enfrenta desafios importantes en términos de estabilidad
financiera y generacion de ingresos sostenibles a largo plazo.

La volatilidad actual de los ingresos y activos sugiere que Bancolombia puede enfrentar un
periodo de ajustes y reestructuracion financiera. Sin embargo, su solida trayectoria en el mercado
financiero colombiano indica que es una entidad con potencial de recuperacion.

Por lo tanto, se recomienda un horizonte de inversién a largo plazo, con revisiones periddicas de

las condiciones del mercado y el desempefio de los instrumentos seleccionados, ademas se
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recomienda seguir con sus diferentes inversiones en bolsa y titulos en los cuales esta invirtiendo

actualmente.

Conclusiones

Desempefio Financiero Comparativo: Se evidencid que Bancolombia, como lider en el
sector bancario, presenta indicadores de rentabilidad y solvencia més robustos en comparacion
con Conconcreto, que opera en el sector de la construccion. Esto sugiere que las diferencias

sectoriales influyen significativamente en el comportamiento econémico de ambas empresas.

Impacto en la Toma de Decisiones de Inversion: Los resultados del analisis financiero permiten a
los inversionistas tomar decisiones mas informadas, considerando la rentabilidad y el riesgo
asociados a cada empresa. Esto es crucial para la construccion de portafolios diversificados y la

asignacion optima de recursos.
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ANEXOS

Indicadores Bancolombia

Tablas 29 Indicadores Bancolombia

mismas politicas

Nombre Formula 2021 2022 2023
RAZON CORRIENTE = % 118,14% | 118,95% | 117,29%
PRUEBA ACIDA pa= ATIVO Ifj;’;f’;’ Zi ;I’;VI‘V’f;"”R"’S 118,06% | 118,83% | 117,07%
CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO TOTAL PASIVO
e ELCORTO PLAZO NE = ToT i 84,65% | 8407% | 8526%
CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO __ PASIVO CORRIENTE
EN EL CORTO PLAZO NECP = roras pasivo >15% 6,93% 5,59%
# DE VECES QUE SE GANA EL INTERES # VG| = LHILIDAD ANTES DETX 47,13% 47,24% 27,06%
INTERESES PAGADOS
ASIVO TOTA
LEVERAGE TOTAL LT = % 551,34% | 527,68% | 578,48%
PASIVO CORRIENTE
LEVERAGE A CORTO PLAZO TOTAL LcpT = ZE I 19,82% | 2616% | 2864%
LEVERAGE FINANCIERO TOTAL LFT = QBLIGACIONES FINANCIERAS 28,40% 36,55% 32,36%
PATRIMONIO
- VENTAS
ROTACION DE CARTERA RC= 8,35% 9,77% 9,68%
PERIODO PROMEDIO DE COSTO PPC= ﬁ;ﬂm 1216,67% | 1216,67% | 1216,67%
CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO RIT = —COSTODEVENTAS 1.08% 0,88% 0.95%
EN EL CORTO PLAZO " INVENTARIOS TOTALES et et (i
ROTACION DE ACTIVOS FIIOS RAF = —NT4S 5,62% 6,76% 6,54%
ACTIVOFIJO
ROTACION DE ACTIVOS OPERACIONALES | RAQ= —“onTAS 8,35% 9,77% 9,68%
ACTIVOS OPERACIONALES
MARGEN BRUTO Mg = LLILIDAD BRUTA 35,71% 42,18% 36,35%
VENTAS NETAS
MARGEN OPERACIONAL Mo = LLILIDAD OPERACIONAL 45,12% 55,30% 46,58%
VENTAS NETAS
MARGEN NETO MN = LLILIDAD NETA 35,71% 42,18% 36,35%
VENTAS NETAS
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO Rp = LLILIDAD NETA 13,06% 17,90% 16,13%
PATRIMONIO
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL RAT = LLILIDAD NETA 2,01% 2,85% 2,38%
ACTIVO TOTAL
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES RAT = —LENTAS 5,57% 8,53% 11,67%
ACTIVOSTOTALES
SISTEMA DUPONT = UTILIDAD NETA 2,01% 2,85% 2,38%
ACTIVO TOTAL
ROI ROI'= MUN * RAT 1,99% 3,60% 4,24%
FACTOR AMPLIADO DEL CAPITAL  FACTOR= %{TT(Z‘““ 10,56% 8,26% 11,15%
ROE ROE = FACTOR * ROI 0,21% 0,30% 0,47%
EBITDA todas las entidades no tiene las 7.249.008 | 7.684.574 77,083

Nota: Elaboracion propia Paula A. Echeverri
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Indicadores Conconcreto

Tablas 30 Indicadores Conconcreto

INDICADOR 2021 2022 2023
RAZON CORRIENTE
33,16% 16,62% 15,06%
PRUEBA ACIDA
-24,94% -37,83% -68,82%
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
4845% 57,14% 50,56%
CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO EN
EL CORTO PLAZO 14,22% 15,50% 9,75%
LEVERAGE TOTAL
93,99% 133,33% 102,27%
LEVERAGE A CORTO PLAZO TOTAL
40% 67% 37%
LEVERAGE FINANCIERO TOTAL
33% 40% 42%
ROTACION DE CARTERA
41,02% 66,69% 66,37%
ROTACION DE INVENTARIOS TOTALES
-45,02% -58,42% -66,10%
ROTACION DE ACTIVOS FIJOS
10,94% 18,06% 18,19%
ROTACION DE ACTIVOS OPERACIONALES
73,34% 240,60% 248,25%
MARGEN BRUTO
17,62% 15,68% 5,74%
MARGEN OPERACIONAL 16.26% 6.71% 6.71%
MARGEN NETO 10,43% 0,46% 0,46%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 19 120% 0.10%
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 06% 053% 0.05%
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
6,63% 10,83% 10,86%
SISTEMA DUPONT 0.6% 053% 0.05%
ROI 18,74% 218,88% 46,07%
FACTOR AMPLIADO DEL CAPITAL 19450% 23383% 20262%
ROE 456,71% 4189,46% 1061,81%
EBITDA -16.311.292 -10.721.013 -267.188

Nota: Elaboracion propia José Fernando Sanchez O.
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